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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
La Positiva Seguros y Reaseguros S.A.

26 de febrero de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. y Subsidiarias
que comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los estados
consolidados de resultados, de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 ala 33.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en PerG aplicables a compafias de seguros, y del control interno que
la Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la base de nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para
su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perl. Tales normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
de que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del juicio del auditor, los
que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes, ya sea por fraude
o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinién sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y
si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer fundamento para
nuestra opinion de auditoria.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada
Av. Santo Toribio Nro. 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perii, T: + 51 (1) 2116500 F: +51 (1) 2116550
www.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y i i Civil de Respor ili Limitada es una firma mienbro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actiia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527. Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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26 de febrero de 2015

La Positiva Seguros y Reaseguros S.A

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. y Subsidiarias al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en

esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perl aplicables a comparias
de seguros.
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Contador Publico Colegiado Certificado
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Estado de situacion financiera consolidado

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
ACTIVO 2014 2013 PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2014 2013
5/.000 5/.000 $/.000 $/.000

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 128,156 149,058 Sobregiros y obligaciones financieras 110,123 97,046
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados 107,292 - Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 75,313 61,723
Inversiones disponibles para la venta 354,157 353,281 Cuentas por pagar a asegurados 26,532 14,132
Cuentas por cobrar por operaciones Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 17,858 12,875
de seguros, neto 223,402 159,960 Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores 127,229 97,391

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores 67,917 46,637 Reservas técnicas para siniestros 465,005 435,677

Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 137,042 130,452 Total del pasivo corriente 822,060 718,844

Cuentas por cobrar diversas, neto 51,997 23,682
Impuestos y gastos pagados por adelantado 19,727 17,383 PASIVO NO CORRIENTE

Total del activo corriente 1,089,690 880,453 Sobregiros y obligaciones financieras 200 5,586

Reservas técnicas por primas 2,209,017 1,832,037
ACTIVO NO CORRIENTE Ganancias diferidas 62,557 27,401
Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 65,308 67,642 Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas 2,700 -
Inversiones disponibles para la venta 127,788 90,019 Otros pasivos (neto) 6,233 -
Inversiones al vencimiento 1,718,704 1,437,768 TOTAL PASIVO 3,102,767 2,583,868

Inversiones en asociadas y otras 26,786 30,574

Inversiones en inmuebles 292,168 284,623 PATRIMONIO NETO
Inmuebles, muebles y equipo, neto 87,408 81,583 Capital social 290,320 271,160
Otros activos 56,103 40,311 Acciones en tesoreria (2,383) -
Activo por impuesto a la renta diferido 7,667 2,049 Reserva legal 24,147 21,988
2,381,932 2,034,569 Resultados no realizados (43,231) (27,792)
Resultados acumulados 14,851 21,319
283,704 286,675

Participacion no controladora 85,151 44,479
TOTAL PATRIMONIO 368,855 331,154

TOTAL ACTIVO 3,471,622 2,915,022 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3,471,622 2,915,022
CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES 211,908,618 49,810 CUENTAS DE ORDEN Y CONTINGENTES 211,908,618 49,810

Vednse las notas que se acompafian a los estados financieros consolidados.




Estado de resultados consolidado

Primas de seguros y reaseguros aceptados
Ajuste de reservas técnicas para primas de seguros y reaseguros aceptados
Total primas netas del ejercicio

Primas cedidas
Ajuste de reservas técnicas de primas cedidas
Total primas cedidas

Primas de competencia

Siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados
Siniestros de primas cedidas

Siniestros incurridos netos

Resultado técnico bruto

Comisiones sobre primas de seguros y reaseguros, neto
Ingresos/gastos técnicos diversos, neto
Resultado técnico

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros
Gastos de inversiones y financieros
Resultado de inversiones

Gastos de administracion, neto de ingresos por servicios
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Utilidad neta atribuible a:

Accionistas de la compaiiia

Participacion no controladora

Utilidad basica y diluida por accion

Al 31 de diciembre de

2014
$/.000

1,600,072

(432,931)

1,167,141

(357,569)
25,643

(331,927)
835,215

(817,381)

377,888
(439,494)
395,721

(177,956)
(17,086)

200,679

EVEWPL
(209,310)

163,919

(321,785)

42,813
(7,696)

35,118

2013
$/.000

1,069,500

(255,706)

813,794

(152,122)
2,552

(149,570)
664,224

(553,638)
85,716

(467,922)
196,302

(135,955)
14,269

74,616

394,106
(267,020)

127,086

(168,226)

33,476
(8,896)

24,580
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Estado de otros resultados integrales consolidado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014 2013

$/.000 $/.000
Utilidad del afio 35,118 24,580
Otras resultados integrales
Pérdida por activos financieros disponibles para la venta neto de
impuesto a la renta diferido (20,490) (19,823)

Diferencia en cambio de instrumentos representativos de capital 1,592

Otro resultado integral del ejercicio, neto (18,898) (19,823)

Resultado integral total del ejercicio, neto 16,219 4,757

Accionistas de la controladoras 19,620 3,639
Participacion no controladoras (3,401) 1,118

Total resultado integral 16,219 4,757




Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y el 31 de diciembre de 2013

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldos al 1 de enero de 2013

Ajustes por cambios de politicas contables
por proceso de armonizacion NIIF (Nota 34)
Ajuste de inversiones en subsidiarias y afiliadas
Saldo inicial después de ajustes

Ajuste por cambios en politicas contables
inversiones en subsidiarias y asociadas
Capitalizacion de resultados acumulados y
constitucion de reserva legal

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Resultado por valorizacion de inversiones
disponibles para la venta

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Ajustes por cambios de politicas contables
Ajuste por consolidacion

Ajuste de inversiones en subsidiarias y afiliadas
Total de otros resultados integrales
Capitalizacion de resultados acumulados
y constitucion de reserva legal

Utilidad neta del afio

Acciones en tesoreria

Otros resultados integrales

Resultado por valorizacion de inversiones
disponibles para la venta

Incorporacion de subsidiarias (Nota 1)

Total de otros resultados integrales

Capital
social

$/.000

249,315

249,315

271,160

271,160

19,160

290,320

Accionesen  Reserva Resultados  Resultados
tesoreria legal no

acumulados
realizados

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000

20,138 (11,960) 18,614

(861)
(779) 5,671

20,138 (12,739) 23,024

(23,695)
21,590

(15,053)
(27,792)

(10,196)

(12,395)

(27,792) (1,272)

(21,319)
35,059
2,383

(15,439)

290,320 (43,231)

Total

5/.000

276,107

(861)
4,892

280,138

(15,053)

286,675

(10,196)

(12,395)

(15,439)

283,704

Participacion
no
controladora

$/.000

44,748

(3,459)
44,072

85,151

Total
patrimonio

$/.000

320,855

(861)
4,892

324,886

1,511

(19,823)

331,154

(10,196)

(12,395)

308,563

(18,898)
46,455

368,855
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Estado de flujos de efectivo consolidado

La Positiva
Por el afio terminado el 31 de diciembre de k\ﬂ
2014 2013
S/.000 S/.000
Actividades de operacién:
Utilidad neta del afio
Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio con el efectivo
neto proveniente por las actividades de operacion:
Ajuste de provisiones técnicas para primas 270,811 248,701
Depreciacion, provisiones y amortizaciones 12,902 10,019
Provisidn para incobrables y otras provisiones 5,538 (1,086)
Valorizacidn de inversiones financieras (111,1269) (95,859)
Utilidad (pérdida) reconocida de empresas afiliadas (10,215) (796)
Ganancia en venta de inversiones e inmuebles 3,600 (14,723)
Provision del impuesto a la renta diferido (2,194) 624
Reduccién a valor de mercado (2,930) (476)
Provision del impuesto a la renta corriente 8,162
Variaciones netas en el activo y pasivo:
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, neto 24,851
Cuentas por cobrar sujetas a riesgo crediticio ()] 9
Cuentas corrientes reaseguradores deudores 8,177 (33,629)
Ajuste por reservas técnicas a cargo de reaseguradores (4,256) (21,779)
Cuentas por cobrar diversas, neto (14,295) 3,379
Gastos pagados por adelantado 4,762 (3,758)
Otros activos (18,032) (2,115)
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas (10,714) (7,880)
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares (990) 4,768
Cuentas por pagar a asegurados 6,787 10,820
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto (74,009) 24,371
Provisiones técnicas para siniestralidad 80,044 76,240
Provisiones técnicas para primas y riesgos catastroficos 13,386 12,066
Ganancias diferidas y otros pasivos 9,932 18,086
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 227,100 259,877
8

(Continta)



La Positiva
~ Seguros

\—

Por el afio terminado el 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 S/.000

Actividades de inversion:

Compra de inversiones en valores e inmuebles (619,290) (1,492,183)
Compra de inmuebles, muebles y equipo (12,448) (20,289)
Venta de inversiones en valores e inmuebles, muebles y equipo 350,193 1,203,952
Compra de intangibles (14,529) (7,505)

Dividendos recibidos 10,227 9,560

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion (285,847) (306,465)

Actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (932)

Aumento de obligaciones financieras 177,408 108,986
Pagos de obligaciones financieras (169,403) (35,128)
Aumento de capital 15,900 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento W W
Incremento (Disminucidn) del efectivo y equivalentes de efectivo (35,774) 27,270
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 149,058 121,788
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio de las

nuevas subsidiarias 14,872

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 128,156 149,058




Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

La Positiva Seguros y Reaseguros (en adelante la Compaiiia) se constituyd en el Peru
el 27 de setiembre de 1937. La Compafiia es una sociedad andénima con domicilio
legal en Calle San Francisco No.301, Arequipa y ejerce su actividad econémica
principalmente en la ciudad de Lima.

La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. y Subsidiarias (en adelante el Grupo), refleja
la consolidacion de los estados financieros de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A.,
de sus subsidiarias directas: La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. e Inversiones
en Salud S.A. y de sus subsidiarias indirectas Transacciones Financieras S.A., Alianza
Seguros y Reaseguros S.A. y Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. (estas dos Ultimas
ubicadas en Bolivia).

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a la contratacion y administracion de toda
clase de seguros dentro de los alcances de la Ley No.26702, Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgdnica de la SBS (en adelante la Ley General).
En adicidn, percibe ingresos por el alquiler de inmuebles de su propiedad e intereses
y dividendos por inversiones efectuadas libremente y/o de acuerdo con disposiciones
emitidas por la SBS. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el nimero de trabajadores
(funcionarios y empleados) fue de 1,022 y 877, respectivamente.

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia consideraba dentro de su grupo
consolidable a dos subsidiarias, La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. que tiene
por objeto dedicarse a toda clase de operaciones, negocios o actividades vinculadas
o relacionadas a los seguros y reaseguros de vida y Transacciones Financieras S.A.
gue tiene como objeto dedicarse a la tenencia de inversiones. Con fecha 29 de agosto
de 2014, la SBS comunicé a la gerencia de la Compaiiia, mediante Oficio N0.31558
- 2014 — SBS, una nueva estructura para el Grupo Consolidable Positiva. Como

resultado de este analisis el grupo consolidable de La Positiva queda conformado por
dos subsidiarias directas, La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. e Inversiones
en Salud S.A, y tres subsidiarias indirectas Transacciones Financieras S.A., que tiene
por objeto dedicarse a la tenencia de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, Alianza
Seguros y Reaseguros S.A., dedicada a la explotacién de seguros de ramos generales,
incluyendo seguros de navegacion y fianzas en forma directa o por via de reaseguros,
ya sea por cuenta propia, de terceros o participacion con terceros y Alianza Vida
Seguros y Reaseguros S.A. dedicada a la explotacion de seguros de personas, asi como
servicios pre pagados, seguros previsionales y servicios de ahorro y capitalizacion,
incremento coaseguros, reaseguros y transacciones conexas, por cuenta propia o
por cuenta de terceros (estas dos ultimas ubicadas en Bolivia). Mediante carta GG
007/2015 del 6 de febrero de 2015, la Gerencia de la Compafiia comunicé a la SBS las
acciones adoptadas como parte del proceso de implementacion de las normas de la
SBS en relacidn a las nuevas compaiiias que formardn parte del grupo Consolidable,
asimismo se solicitd un plazo de adecuacién para el periodo 2014 y 2015, indicando
que los efectos resultantes de dicha adecuacion serian presentados en los estados
financieros separados y consolidados presentados al 31 de diciembre de 2015.

El 25 de febrero de 2015, mediante Oficio No.6870-2015, la SBS autoriza a la
Compaiiia a: i) presentar sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2014 considerando como empresas consolidables a La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A., Transacciones Financieras S.A. e Inversiones en Salud S.A. y ii) En
un plazo que vence en junio de 2015, enviar a la SBS las estimaciones del impacto
de la consolidacién de Alianza Seguros y Reaseguros S.A. y Alianza Vida Seguros y
Reaseguros S.A., luego de la armonizacién entre las practicas contables bolivianas y
peruanas, sobre los estados financieros consolidados de La Positiva Generales S.A. y
subsidiarias, asi como las principales acciones implementadas.

Al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros consolidados seran presentados
de acuerdo al Oficio No31558 - 2014 — SBS el cual considera una nueva estructura
para el Grupo Consolidable Positiva.

La Positiva

~ Seguros
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Los estados financieros consolidados de los ejercicios 2014 y 2013 seran sometidos
a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia, los estados financieros consolidados de los ejercicios 2014 y
2013 adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.

En noviembre de 2012, con la Ley No. 29946, se establecio la “Ley del Contrato de
Seguros”, que tiene por objeto promover la transparencia en la contratacion de los
seguros y normar los principios y contenido que deben regir los contratos de seguros,
asi como la eliminacién de clausulas y practicas abusivas y tiene caracter imperativo,
salvo que admita expresamente lo contrario. No obstante se entenderan validas las
estipulaciones contractuales que sean mas beneficiosas para el asegurado. Esta ley
entrod en vigencia el 24 de mayo de 2013.

A continuacidn se describen las principales disposiciones de la Ley N°29946:

e El contrato de seguro queda celebrado por el consentimiento de las partes,
aunque no se haya emitido la pdliza ni se haya efectuado el pago de la prima.
La solicitud, por si sola, no obliga a las partes. Dicha solicitud debera ser firmada
por el contratante, salvo en los casos de contratos comercializados a distancia.

e las condiciones especiales prevalecen sobre las condiciones particulares y
estas Ultimas prevalecen sobre las generales. Las clausulas manuscritas o
mecanografiadas predominan sobre las impresas.

e El contrato de seguro se renueva automaticamente, en las mismas condiciones
vigentes en el periodo anterior, cuando se incluya tal clausula. En caso hubiera
modificaciones, el asegurado debe de comunicar al contratante con una
anticipacion no menor de cuarenta y cinco dias previos al vencimiento; y este
ultimo tiene un plazo no menor de treinta dias para manifestar su rechazo de lo
contrario se entienden aceptadas las nuevas condiciones propuestas.

e Elincumplimiento de pago de las primas origina la suspension automatica de la
cobertura una vez transcurridos treinta dias desde la fecha de vencimiento de la
obligacidn, siempre y cuando no se hubiese convenido un plazo adicional para
el pago.

e Lasuspension de la cobertura no es aplicable en los casos en que el contratante
ha pagado, proporcionalmente, una prima igual o mayor al periodo corrido del
contrato. La extincion del contrato se origina si el asegurado no reclama el pago
de la prima dentro de los noventa dias siguientes al vencimiento.

El asegurador puede optar por la resolucidn del contrato de seguro cuando este
se encuentre en suspenso por incumplimiento de pago y sera efectivo en el plazo
de treinta dias contados a partir de la recepcidn de la comunicacion escrita por
parte del contratante.

Estan prohibidas, entre otras, las practicas de comercializacidn que predeterminen
el nombre de empresas de seguro a través de contratos conexos, de manera tal
que se limite la libertad de eleccidn del potencial asegurado.

La Ley sanciona el uso de clausulas abusivas en el contrato de seguro, y establece
una relaciéon de clausulas prohibidas de incluir en las pdlizas de seguro.

La Ley define una clausula abusiva, como aquella estipulacién no negociada
que afecte la exigencia maxima de buena fe, en perjuicio del asegurado, en
desequilibrio importante de los derechos y obligaciones de las partes.
Asimismo, esta Ley establece disposiciones especificas relativas a seguros de
dafios patrimoniales, seguros personales, seguros de grupos y contratos de
reaseguros.

La Positiva
S Seguros
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Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru aplicables
a empresas de seguros, que comprenden sustancialmente las normas impartidas
por la SBS y, en aquello no contemplado por dichas normas, se aplica las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) oficializadas a través de Resoluciones
emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad, las NIIF emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB) o supletoriamente, los principios
de contabilidad generalmente aceptados vigentes en los Estados Unidos de América
emitidos por la Financial Accounting Standards Board (FASB).

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad del Directorio del Grupo, el que expresamente confirma que en su
preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios aplicables en el Peru a
empresas de seguros.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han
sido preparados sobre la base del costo histérico modificado por activos financieros
disponibles parala ventay las inversiones a valor razonable con cambio en resultados
gue se reconocen a su valor razonable y las inversiones en subsidiarias y asociadas
gue se reconocen a su valor de participacion patrimonial. Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique una expresidn monetaria
distinta.

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Peru aplicables a empresas de seguros
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Grupo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas
en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros
consolidados se describen en la Nota 4.

Los estados financieros consolidados son presentados en Nuevos soles (S/.) y todos
los importes monetarios son redondeados a la cifra mas cercana en miles (S/.000),
excepto cuando se indica de otra forma.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que el Grupo posee control. El
Grupo controla una entidad cuando esta expuesto a, o tiene derecho a rendimientos
variables de su involucramiento con la entidad, y tiene la capacidad de afectar
sus rendimientos a través del poder que tienen sobre la entidad. La Gerencia por
requerimiento de la SBS, (sobre la base de los criterios establecidos en la Resolucién
N° SBS 445-2000) analizo si ejerce control sobre las empresas sefialadas en la nota
1. Para este caso, el analisis efectuado se refiere a la relacidon de propiedad entre
las companiias que controla el Grupo, considerando para tal fin lo establecido en el
articulo cuarto de la Resolucion antes mencionada. Asimismo, la Gerencia efectud un
andlisis de presuncidn de control, a través del cual se debe presumir, salvo prueba en
contrario, que un grupo econdmico ejerce control sobre una persona juridica cuando
la mayoria de los miembros del Directorio u drgano equivalente de esta persona
juridica se encuentran vinculados por riesgo Unico. Sobre la base de este analisis, y
de acuerdo con lo sefialado por la SBS, la Gerencia ha incluido en el periodo 2014
como subsidiarias a las empresas sefialadas en la Nota 1.

Las subsidiarias se consolidan desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo
y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el control cesa. Los estados
financieros consolidados incluyen a los estados financieros de la Compaiiia y los de
las subsidiarias descritas en la Nota 1.

La Gerencia del Grupo, al evaluar el control sobre sus subsidiarias, ha considerado
la naturaleza de su relacion con otras partes y si estas estan actuando en nombre
del inversor (es decir, si son “agentes de facto”). La determinacion de si estas otras
partes estan actuando como agentes de facto ha requerido el juicio profesional, y
ha considerado no solo la naturaleza de la relacidon sino también la forma en que
esas partes interactuan entre ellas y el inversor. Esta relacién no necesita involucrar
un acuerdo contractual ya que una parte es un agente de facto cuando el inversor
tiene, o tienen los que dirigen las actividades del inversor, la capacidad de dirigir a
esa parte para actle en su nombre. En estas circunstancias, el Grupo ha considerado
los derechos de toma de decisiones de los agentes de facto y su exposicion indirecta,
o derechos, a rendimientos variables a través del agente de facto junto con los suyos
propios al evaluar el control en estas subsidiarias. La principal razén de la Gerencia
para definir el control de facto, es que las otras partes tienen una relacion de negocio
estrecha con el inversor tales como: (i) la existencia de una relacion de gestién debido
a que la Compaiiia y las otras partes tienen en comun a directores, accionistas y
plana gerencial y (ii) existe vinculacién por riesgo Unico debido a que mantienen a los
mismo miembros de la gerencia clave.
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Los saldos, ingresos y gastos por transacciones entre empresas del Grupo son
eliminados. Las ganancias o pérdidas que resulten de transacciones entre empresas
del Grupo que son reconocidas en alguna partida del activo también se eliminan. Las
politicas contables de las subsidiarias se modifican para asegurar su consistencia con
las politicas adoptadas por el Grupo.

A continuacion presentamos la informacion financiera resumida de las principales
subsidiarias:

La Positiva Vida Seguros Transacciones

Reaseguros S.A Financiera y subsidiarias

2014 2013 2014 2013
S/.000 % S/.000 %

Total activos 2,418,579 2,115,289 253,263 199,041
Patrimonio neto 195,010 189,221 43,523 34,486
Ingresos 451,785 464,890 426,990 341,626
Utilidad neta 33,990 12,722 20,881 10,893

Los estados financieros consolidados han sido preparados siguiendo el método
de integracion global, sobre la base de linea por linea, al sumarse partidas iguales
del activo, pasivo, patrimonio neto, ingresos, costos y gastos, y para efectos de
consolidacion se han eliminado los saldos de la inversion mantenida por la Compaiiia
con la porcién del patrimonio neto de las subsidiarias, asi como los saldos de las
cuentas entre compaiiias y los efectos de las transacciones significativas entre ellas.

¢) Traduccién de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la Compafia (moneda
funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en nuevos soles, que
es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de presentacién del Grupo.
Los resultados y la posicidn financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna
de las cuales posee moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una
moneda funcional distinta de la moneda de presentacién del Grupo se traducen a
esta moneda como sigue:

i) Los activos y pasivos de cada estado consolidado de situacion financiera presentado
se traducen al tipo de cambio de la fecha de cierre de cada estado consolidado de
situacion financiera;

ii) Los ingresos y gastos de cada estado consolidado de resultados se traducen al
tipo de cambio promedio (a menos que este promedio no sea una aproximacion
razonable del efecto acumulado de los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones; en cuyo caso los ingresos y gastos se traducen a los tipos de
cambio de las fechas de las transacciones; y

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado
consolidado de resultados, excepto por la diferencia en cambio originada por los
instrumentos representativos de capital clasificados como inversiones disponibles
para la venta y siempre que no se traten de operaciones de cobertura, los cuales se
reconoceran en cuentas patrimoniales.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las
partidas monetarias se presentan en el estado consolidado de resultados en los
rubros ingresos financieros y gastos financieros, respectivamente.

d) Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
comprenden el efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos y los depdsitos
a plazo con vencimientos originales menores a noventa dias.

e) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros corresponden a los contratos que dan lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una empresay a un pasivo financiero o a

un instrumento de capital en otra empresa.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas
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por cobrar, activos mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles
para la venta. Su clasificacion depende del propdsito para el cual el activo financiero
se adquirio. El Grupo determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se
revelan en las respectivas politicas contables descritas en cada nota.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por cobrar por operaciones
de seguros son expresadas a su valor nominal. Con la entrada en vigencia de la
Resolucién SBS No0.3198-2013 “Reglamento del Pago de Primas de Seguros”, las
referidas cuentas por cobrar correspondientes al periodo contratado, se reconocen
cuando se acepta la solicitud del seguro, sin considerar para estos efectos el estado
de pago de la prima, es decir si es diferida o fraccionada, o se encuentra pendiente
de pago, considerando lo siguiente:

(i) En el caso de las pdlizas de seguros de ramos generales, el registro debe
corresponder a todo el periodo contratado en la pdliza.

(ii)En el caso de los seguros de vida, de accidentes y enfermedades, seguros
obligatorios y otros casos especificos, el registro de la prima se sujeta a las
disposiciones que emita la SBS mediante norma de caracter general.

Dicha Resolucién establece que ante el incumplimiento de pago de las cuotas se
origina la suspension de la cobertura del seguro, y durante el periodo de suspension
el Grupo deberd mantener constituidas las reservas técnicas correspondientes.

En caso la cobertura del seguro se encuentre en suspenso, el Grupo puede optar
por la resolucién del contrato en el plazo de 30 dias contados a partir del dia en que
el contratante reciba una comunicacién escrita por parte del Grupo. La resoluciéon
del contrato de manera previa al término de la vigencia, determina la reversion de
las primas pendientes de pago no devengadas, asi como de las reservas técnicas
correspondientes.

Cabe indicar que, si el Grupo no reclama el pago de la prima dentro de los noventa
(90) dias siguientes al vencimiento del plazo, el contrato queda extinguido y el Grupo
tiene el derecho al cobro de la prima devengada.

Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros son provisionadas en su totalidad
una vez transcurridos los 90 dias desde su vencimiento, y se registran con cargo a la
cuenta “Gastos técnicos diversos, neto” del estado consolidado de resultados.

Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores se originan por:

Los siniestros ocurridos en los cuales el Grupo asume la responsabilidad de la
indemnizacién a favor del asegurado, registrando una cuenta por cobrar a los
reaseguradores y/o coaseguradores sobre la base del porcentaje de la prima
emitida con abono al rubro de siniestros de primas cedidas del estado consolidado
de resultados;

Los contratos por reaseguros cedidos no eximen al Grupo de sus obligaciones con
sus asegurados; y

Por los reaseguros aceptados a favor de otras compafiias de seguros, y por los
coaseguros liderados por otras companiias de seguros, las cuales se reconocen
cada vez que se firma un contrato o nota de cobertura (con reaseguros) y/o una
clausula de coaseguros.

Las cuentas por pagar a reaseguradores y/o coaseguradores se originan por:

e La cesion de primas emitidas sobre la base de la evaluacién del riesgo asumido, el
cual es determinado por el Grupo (reaseguros) y con consentimiento del asegurado
(coaseguros).

Estas cuentas por pagar son reconocidas cada vez que se emite una podliza,
(registrandose simultdneamente un cargo al rubro de primas cedidas del estado
consolidado de resultados con abono a las cuentas corrientes acreedoras de
reaseguro y coaseguro que forma parte del estado consolidado de situacion
financiera, teniendo como sustento de dichas transacciones un contrato o nota
de cobertura firmado con el reasegurador y/o una clausula de coaseguro cedido; y

Por los siniestros provenientes de los contratos por reaseguros aceptados vy las
clausulas firmadas por los coaseguros recibidos cada vez que se recibe la nota de
cobranza de las compafiias reaseguradoras de siniestros de primas de seguros y
reaseguros aceptados.
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Las cuentas por cobrar o pagar a reaseguradores son dados de baja cuando los
derechos contractuales caducan o cuando el contrato se transfiere a un tercero.

La provision para cobranza dudosa referida a las cuentas por cobrar a reaseguradores
y coaseguradores, se encuentra normada por la Resoluciéon SBS No.10839-2011.
La constitucidon de dichas provisiones se realiza en base a ciertos porcentajes
establecido por la SBS teniendo en cuenta la antigliedad de la partida y su ultimo
movimiento. Las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores que no han
tenido movimiento por periodos iguales o superiores a seis meses son provisionados
en un 50% por ciento y aquéllas sin movimiento por periodos iguales o mayores a
doce meses en un 100%.

La provision para cobranza dudosa referida a las otras cuentas por cobrar se
encuentra normada por la Resolucion SBS No0.7037-2012, la cual establece que
la determinacion del deterioro se sujeta a las disposiciones del NIC 39, debiendo
utilizarse para su registro una cuenta correctora que acumule el deterioro.

En opinién de la Gerencia del Grupo, la provisién para cuentas de cobranza dudosa
es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad de estas partidas a la fecha del
estado consolidado de situacidn financiera.

La cartera de inversiones del Grupo es clasificada y valorizada, de acuerdo con lo
establecido por la Resolucion SBS No0.7034-2012 y su modificatoria, en cuatro
categorias: i) inversiones a valor razonable con cambio en resultados, ii) inversiones
disponibles para la venta, iii) inversiones a vencimiento y iv) inversiones en
subsidiarias y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Grupo mantiene todos los tipos de inversion
antes mencionados.

Estas inversiones comprenden activos que se mantienen para ser negociados. Una
inversion se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de
ser vendido en el corto plazo y que desde el momento de su registro contable inicial
ha sido contabilizada a valor razonable con cambios en resultados. Se registran
inicialmente al valor razonable sin considerar los costos de la transaccién vy, los

cambios en el valor razonable, una vez ajustados por lo cobros y pagos (intereses o
dividendos) que representan una ganancia y/o pérdida se reconoce en los resultados
consolidados del ejercicio. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se
reconoceran en el resultado consolidado del ejercicio.

Las inversiones disponibles para la venta son aquellas inversiones que no se clasifican
como inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones al
vencimiento o inversiones en asociadas. Se registran inicialmente al costo de la
transaccidn, incluyendo los costos que sean directamente atribuibles a la adquisicion
de dichas inversiones. Posteriormente, son medidas a su valor razonable y las
fluctuaciones se reconoceran directamente en el patrimonio en la cuenta “Resultados
no realizados” hasta que el instrumento sea vendido o realizado, momento en el cual
la ganancia o pérdida que hubiese sido reconocida previamente en el patrimonio sera
transferida y registrada en el resultado consolidado del ejercicio.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, los intereses se reconocen
y calculan segun el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas
por diferencias de cambio relacionadas al costo amortizado de instrumentos
representativos de deuda se registran en los resultados consolidados del ejercicio;
mientras que en el caso de los instrumentos representativos de capital, se reconocen
en el patrimonio, en la cuenta “Resultados no realizados”.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es
determinado principalmente sobre la base de cotizaciones o, a falta de estas, en base
a flujos de efectivo descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad
crediticia y el plazo de vencimiento de la inversion. Las inversiones en instrumentos
de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado de un mercado activo
y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, son medidas al costo.

Cuando los instrumentos hayan sufrido un descenso en su valor razonable y
adicionalmente un deterioro en su valor, la pérdida acumulada que haya sido
reconocida en el patrimonio debera ser retirada y reconocida en el resultado
consolidado del ejercicio, aunque dichos instrumentos no hayan sido realizados o
dados de baja.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado consolidado del
ejercicio que correspondan a la inversidn en instrumentos representativos de deuda se
revertiran a través del resultado consolidado del ejercicio, siempre que el incremento
delvalorrazonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobaday objetivamente
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a un suceso favorable ocurrido después de la pérdida. Las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas en el resultado consolidado del ejercicio que correspondan a la
inversion en instrumentos representativos de capital no se revertiran.

Comprende los valores representativos de deuda adquiridos con la intencién de
mantenerlos hasta su vencimiento y se registran inicialmente al valor razonable
incluidos los costos directos atribuibles a la transaccion. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos desvalorizacidn. Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se
registran en el resultado consolidado del ejercicio.

El importe de la pérdida incurrida por deterioro del valor corresponde a la diferencia
entre su valor en libros (costo amortizado) al momento de constatarse el deterioroy
el valor presente de los flujos de caja futuros descontados del importe que se espera
recuperar dadas las condiciones de riesgo que se han identificado. El importe en
libros del instrumento se reducira y el importe de la pérdida se reconocera en el
resultado consolidado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas se revertiran a
través del resultado consolidado del ejercicio, siempre que el incremento del valor
razonable de dicho instrumento pueda asociarse comprobada y objetivamente a un
suceso favorable ocurrido después de la pérdida.

Corresponde a los instrumentos representativos de capital adquiridos con el fin de
participar patrimonialmente y/o tener influencia significativa en otras entidades.
Se registran inicialmente al valor razonable incluidos los costos directos atribuibles
a la transacciéon, separando el valor equivalente del patrimonio de la empresa
asociada al mayor valor pagado. Posteriormente, se miden mediante la aplicaciéon
del método de participacién patrimonial, incrementando o disminuyendo el valor en
libros de la inversion por el reconocimiento de la porcidén que le corresponde en el
resultado consolidado del ejercicio de la empresa asociada. Los dividendos recibidos
disminuyen el valor de la inversidn.

Cuando las variaciones en la participacién en el patrimonio de la asociada se
deban a variaciones en Otros Resultados Integrales, la porcién que corresponda al
inversor se reconocerd en Otro Resultados Integrales consolidado y se acumulara
en cuentas patrimoniales.

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacién de las inversiones en
valores y su correspondiente valor en libros, se reconoce en el estado consolidado
de resultados.

El Grupo ha desarrollado una metodologia para determinar cuando existen indicios
suficientes que indiquen que la inversidn en instrumentos de deuda y/o de capital
ha sufrido un deterioro en su valor. Esta metodologia contempla la ocurrencia de
eventos adversos relacionados a factores en la economia o situacidn financiera del
emisor o grupo econémico, asi como el impacto de estos eventos sobre el valor
razonable de dichos activos financieros.

Luego de realizado el analisis al cierre del ejercicio 2014, el Grupo ha determinado
que no existen indicios de deterioro en el valor de sus inversiones.

Los inmuebles que se mantienen para generar rendimientos de largo plazo como
resultado de su alquiler o por la apreciacion de su valor y que no son ocupados por
el Grupo se clasifican como inversiones en inmuebles. Las inversiones en inmuebles
se miden inicialmente al valor razonable, que corresponden al precio de transaccion,
salvo prueba en contrario. Los costos asociados en la transaccién se incluyen en la
medicion inicial. Dicho costo incluye su precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible.

A efectos de reconocimiento posterior, se puede elegir como politica contable entre
el modelo del costo y el modelo del valor razonable, y se aplicara esa politica a todas
sus inversiones en inmuebles. A la fecha de los estados financieros consolidados,
el Grupo ha optado por mantener sus Inversiones en inmuebles bajo el modelo
del costo. En tal sentido, las inversiones en inmuebles se contabilizan por su costo
de adquisicion menos la depreciacion acumulada de los edificios y revela el valor
razonable del mismo a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. La
depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de
linea recta en base a la vida util estimada de los activos.

Cuando se identifique que una o mas inversiones en inmuebles medidas al costo
hayan sufrido un deterioro de su valor, dicho deterioro correspondera a la diferencia
entre el valor en libros y el importe recuperable de la inversidn. El importe
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recuperable se debera determinar siguiendo los lineamientos de la NIC 36 “Deterioro
del valor de los activos”. En caso el importe recuperable sea menor al importe el
libros se reducira el importe en libros de la inversidn hasta que alcance su importe
recuperable. La pérdida por deterioro del valor se reconocerd inmediatamente en el
resultado consolidado del ejercicio.

El Grupo evaluara si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro del valor
reconocida, en ejercicios anteriores, ya no existe o podria haber disminuido. Si
existiera tal indicio, el Grupo estimard de nuevo el importe recuperable de la
inversion. La reversion de la pérdida por deterioro del valor se reconocera en el
resultado consolidado del ejercicio.

Los inmuebles, muebles y equipo se registran al costo de adquisicion menos
su depreciacion acumulada. El costo de adquisicion incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion, tales como aranceles e impuestos no
reembolsables asi como cualquier otro costo necesario para que el activo se
encuentre en condiciones de uso. Los desembolsos incurridos después que un
activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como costo adicional de ese activo
Unicamente cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable que el Grupo
obtenga beneficios econémicos futuros.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn se registran en el resultado consolidado
del ejercicio conforme se incurren.

La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método
de linea recta en base a la vida util estimada de los activos, representada por tasas
de depreciacion equivalentes.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula
siguiendo el método de linea recta, considerando las siguientes vidas utiles: edificios
y construcciones entre 40 y 73 afios, Instalaciones 10 afios, muebles y equipos entre
4y 10 aios y vehiculos 5 afios.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos son
eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se registra en
el resultado consolidado del ejercicio.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que su valor de uso.

Los activos intangibles incluidos en el rubro “Otros activos” en el estado consolidado
de situacién financiera comprenden principalmente licencias y software de
computadores, los cuales brindaran al Grupo beneficios econdmicos futuros en un
periodo mayor a un afo. Los activos intangibles son amortizados por el método de
linea recta en un periodo que no supera los 10 afios.

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor
de un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en
libros de estos activos.

Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable,
se reconoce una pérdida por deterioro en el estado consolidado de resultados, por
un monto equivalente al exceso del valor en libros, siempre y cuando la SBS no haya
establecido un tratamiento contable especifico. Los importes recuperables se estiman
para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga
vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener
al venderlo, en una transaccién efectuada en condiciones de independencia mutua
entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor
de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera
obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costos de
la transaccion en la medida de que sea probable que una parte o todo el préstamo
se recibirdn. En este caso los honorarios se difieren hasta el momento en que el
préstamo se reciba. En la medida de que no haya evidencia de que sea probable que
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una parte o todo el préstamo se reciba, los honorarios se capitalizan como pagos por
servicios para obtener liquidez y se amortizan durante el periodo del préstamo con
el que se relaciona.

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida
derecursos para cancelarlaobligaciony es posible estimar su monto confiablemente.

Las reservas técnicas son presentadas en los estados financieros consolidados sin
compensarlos con los activos por reaseguro conexos (la parte de reservas técnicas a
cargo del reasegurador). Los activos por reaseguros forman parte de los activos en el
estado consolidado de situacion financiera. Ademas deben ser presentados en dicho
estado hasta que las obligaciones correspondientes se hayan liquidado, cancelado o
caducado.

El Grupo registra contablemente como un pasivo, la totalidad de la estimacién
de los siniestros cuando son comunicados por los contratantes, asegurados y/o
beneficiarios, los que conforman la reserva técnica por siniestros.

El Grupo registra la reserva por los siniestros ocurridos en base a estimaciones por los
reclamos de siniestros aun cuando no se haya efectuado el ajuste definitivo. Cualquier
diferencia entre el monto estimado del reclamo y los desembolsos reales posteriores,
es registrada en los resultados del afio en que se realiza el ajuste definitivo.

Los ajustes correspondientes a estas reservas son registradas con débito o crédito
a la cuenta siniestros de primas de seguros y reaseguros aceptados del estado
consolidado de resultados.

Asimismo, la reserva técnica para siniestros incluye una estimacién de siniestros
ocurridos y no reportados (SONR) a la fecha del estado consolidado de situacidn
financiera, por los ramos de seguros generales. El cdlculo de esta estimacidon se
realizaba al 31 de diciembre de 2013 aplicando porcentajes establecidos por la SBS
en la Resolucion SBS No0.1048-99, con base al monto de los siniestros retenidos
registrados en los Ultimos doce meses anteriores a la fecha del calculo de la
estimacion (para los seguros de vigencia anual o mayor) o sobre el monto promedio
mensual de los siniestros retenidos registrados en los Ultimos seis meses a la fecha

de célculo de la misma (para seguros de vigencia menor a un afio). Al 31 de diciembre
de 2014, la reserva técnica para SONR se determina de acuerdo a lo establecido en
la Resolucidn SBS No0.4095-2013 “Reglamento de Reserva de Siniestros” (emitida en
julio de 2013). A continuacidn, se describen las principales disposiciones:

Se define la reserva de gastos de liquidacidn de siniestros, la cual corresponde
al importe suficiente para afrontar los gastos necesarios para la total liquidacién
y pago de los siniestros, considerandose tanto los gastos directos atribuibles o
asignables a un siniestro particular; asi como los gastos indirectos. Para determinar
los gastos de liquidacién directos asignados a los siniestros se ha utilizado una
metodologia especifica y para el calculo de los gastos indirectos se establecié un
método propio. El monto de estas reservas se registra en el estado consolidado
de situacion financiera en el rubro “Reservas técnicas para siniestros”, con cargo
en el resultado consolidado del ejercicio. De acuerdo a lo estipulado por la SBS
en la mencionada norma, las empresas de seguros debieron calcular el efecto del
cambio de metodologia al 31 de diciembre de 2013, en el periodo 2014. La ganancia
o pérdida resultante de la aplicacién de la nueva metodologia de constitucion de la
reserva de SONR se registra en las cuentas de resultados acumulados de acuerdo
con lo autorizado por la SBS (Nota 23).

Con caracter general se considera que las empresas de seguros que constituyan
sus reservas técnicas conforme a las disposiciones de la SBS cumplen con los
requerimientos minimos exigidos en el test de suficiencia de pasivos.

Lareservatécnica parariesgos en curso es determinada de acuerdo con lo establecido
en la Resolucion SBS No0.1142-99 y sus modificatorias establecidas mediante
Resoluciédn SBS N0.779-2000, segun la cual la reserva de primas no devengadas es
calculada por cada péliza o por certificado de cobertura, aplicando sobre la base de
célculo la porcién no corrida del riesgo total en nimero de dias.

En el caso de los ramos de vida, las reservas técnicas por primas estan formadas por
las reservas matemadticas de vida, seguros previsionales, rentas vitalicias y seguro
complementario de trabajo de riesgo, y se determinan sobre la base de cdlculos
actuariales efectuados por la Gerencia del Grupo, de acuerdo con las metodologias
establecidas por la SBS. La reserva que se debe constituir para seguros previsionales,
seguro complementario de trabajo de riesgo y rentas vitalicias, es equivalente al
valor actual de todos los pagos futuros que deba efectuar el asegurador. Esta
reserva deberd incluir aquellos pagos futuros que se deba efectuar al asegurado y/o
sus beneficiarios, incluyendo aquellos pagos vencidos aun no efectuados, lo cual es
revisado por un actuario independiente. Las tasas de descuento utilizadas para el
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calculo de las reservas previsionales y seguro complementario de trabajo de riesgo
son comunicadas mensualmente por la SBS.

La reserva matematica de vida y rentas vitalicias se registra sobre la base de
calculos actuariales efectuados de acuerdo con tablas y factores aprobados por la
SBS e incluye la reserva de calce (entre las operaciones activas y pasivas del Grupo,
procurando una adecuada correspondencia en cuanto a plazos y monedas utilizadas).

Las reservas técnicas de vida individual se calculan de acuerdo a la metodologia
considerada en el desarrollo del producto y que figura en las respectivas notas
técnicas, aprobadas porla SBS. Esta metodologia varia de acuerdo a las caracteristicas
del producto y la cobertura definida.

La reserva para SCTR se registra sobre la base de cdlculos actuariales efectuados de
acuerdo con tablas y factores aprobados por la SBS.

La reserva para seguros previsionales comprende siniestros pendientes de
liquidacion, siniestros ocurridos y no reportados, siniestros liquidados y siniestros
pendientes de pago.

Esta reserva se calcula de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién SBS No.309-
93 y normas complementarias establecidas segun Circular SBS No0.552-93. Esta
Circular establece los procedimientos técnicos para la constitucidn de la reserva de
los seguros de invalidez, sobrevivencia, gastos de sepelio y rentas vitalicias, por los
siniestros amparados por las pdlizas que emitan las empresas de seguros contratadas
por las Administradoras Privadas de Pensiones a favor de sus afiliados.

La ajustes a las reservas matematicas de vida, rentas vitalicias y seguro
complementario de trabajo de riesgo son registrados con cargo a la cuenta “Ajuste
de reservas técnicas” del estado consolidado de resultados y los correspondientes
a las reservas de seguros previsionales son registrados en el rubro ”Siniestros de
primas de seguros y reaseguros aceptados”.

Las tablas de sobrevivencia y mortalidad, asi como las tasas de reserva aplicadas por
el Grupo para la determinacidn de estas reservas técnicas se describen en la Nota 22.

De acuerdo con la Resolucién SBS No0.11453-2010, se registra una reserva para
riesgos catastroficos y siniestralidad incierta cuyo propdsito es hacer frente a los
riesgos catastréficos cubiertos bajo los ramos de incendio y lineas aliadas, lucro
cesante y ramos de ingenieria.

La reserva de riesgos catastroficos y de siniestralidad incierta, se constituye por
un monto equivalente al deducible, mas el importe no cubierto por el contrato de
reaseguros de exceso de pérdida catastrofico; siendo éste Ultimo determinado por
la diferencia entre la pérdida maxima probable, determinada de acuerdo con los
parametros establecidos por la SBS a la fecha del estado consolidado de situacidon
financiera, y la capacidad del contrato de reaseguro de exceso de pérdida catastrofico.

El patrimonio efectivo esta orientado a mantener un patrimonio minimo destinado a
soportar los riesgos técnicos y demas riesgos que afectan a las empresas de seguro.
El Grupo estd obligado a mantener un patrimonio efectivo total superior a la suma
del patrimonio de solvencia, el fondo de garantia y el patrimonio efectivo destinado
a cubrir riesgos crediticios.

Las ganancias netas no realizadas por efecto de fluctuaciones por valor razonable de
las inversiones disponibles para la venta no formaran parte del patrimonio efectivo.

El patrimonio de solvencia corresponde al requerimiento patrimonial destinado
a soportar los riesgos técnicos que afectan a las empresas de seguros. Este
requerimiento se establece en funcion de la cifra mas alta que resulte de comparar
el capital minimo con el margen de solvencia.

El margen de solvencia es el respaldo complementario que deben poseer las empresas
para hacer frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en
la constitucidn de las reservas técnicas y se determina en funcién de parametros
establecidos por la SBS en funcidn del monto mayor resultante de aplicar ciertos
porcentajes a la produccidn y a los gastos por siniestralidad, por ramo de seguros.

El fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional que deben poseer
las empresas de seguros para hacer frente a los demas riesgos que puedan afectarlas
y que no son cubiertas por el patrimonio de solvencia. El fondo de garantia equivale
al 35% del patrimonio de solvencia.
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El patrimonio efectivo destinado a cubrir el riesgo crediticio corresponde a una
alicuota del valor de los créditos hipotecarios otorgados al personal del Grupo y del
otorgamiento de fianzas.

El Grupo determina sus obligaciones técnicas y los activos aplicados en respaldo de
las mismas de acuerdo con lo establecido por la SBS.

Las obligaciones técnicas estan conformadas por el total de las reservas técnicas, el
patrimonio de solvencia, las primas diferidas y el fondo de garantia.

Los activos aceptados en respaldo de las obligaciones técnicas deben cumplir con las
caracteristicas y los limites establecidos por la SBS.

El contrato de seguro queda celebrado por el consentimiento de las partes,
aunque no se haya emitido la pdliza ni se haya efectuado el pago de la prima. La
solicitud, por si sola, no obliga a las partes. Dicha solicitud debera ser firmada por
el contratante, salvo en los casos de contratos comercializados a distancia.

El ingreso por primas de seguros de vida se reconoce al momento del inicio de la
cobertura prevista en la pdliza de seguro. La cobertura se inicia con la aceptacién
de la solicitud del seguro por parte del Grupo y el compromiso de pago de la
prima, el cual podra ser por el integro o convenirse el pago en forma fraccionado
o diferida cuando se pague en prima Unica.

e En el caso de rentas vitalicias se reconoce el ingreso cuando se realiza la
transferencia de la CIC (Capital de la Pensidn) por parte de la AFP a la empresa de
seguros de la eleccion del afiliado o beneficiarios, en conformidad a lo establecido
en la Resolucién SBS No0.232-98-EF/SAFP “Titulo VIl del Compendio de Normas
de Superintendencia Reglamentarias del Sistema Privado de Administracién de
Fondos de Pensiones (articulos No.25 y 37). Una vez transferida la pension la
empresa de seguros procederd a emitir recién la poliza.

Los egresos por comisiones y los demds ingresos y egresos relacionados con la
emision de polizas de seguros son reconocidos en la misma oportunidad que los
ingresos por primas de seguros.

Los ingresos y egresos por operaciones de coaseguro y reaseguro aceptados son
reconocidos cuando se reciben y aprueban las liquidaciones correspondientes.

e Los siniestros ocurridos son reconocidos en el resultado consolidado en la
oportunidad en que son reportados los reclamos respectivos.

e Los gastos de primas por contratos de reaseguros por exceso de pérdida se
reconocen cuando se devengan.

e Los intereses por las inversiones son registrados en el resultado consolidado del
periodo en que se devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las inversiones
que las generan y las tasas de interés establecidas al momento de su adquisicidn.
Los intereses de instrumentos representativos de deuda son calculados bajo el
método de la tasa de interés efectiva, el cual incluye los intereses por la aplicacion
de latasa deinterés nominal (tasa del cupdn) asi como la amortizacién de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento del
instrumento (sobreprecio o bajo precio).

¢ Los dividendos se registran como ingresos cuando se declaran.

Los ingresos por arrendamiento son reconocidos conforme se devengan las cuotas
de alquiler. Los ingresos por alquiler y los gastos de depreciacion y de mantenimiento
de las inversiones en inmuebles se presentan en el rubro “Ingresos de inversiones y
otros ingresos financieros” en el estado consolidado de resultados.

Los pagos por arrendamiento operativo son reconocidos como gasto del ejercicio en
funcién de la vigencia del contrato de arrendamiento.

Lasgananciasdiferidascorrespondenaprimasdesegurosnorealizadas, correspondientes
a polizas con vigencia mayor a un afio, asi como intereses no devengados a la fecha
del estado consolidado de situacién financiera. Los ingresos por primas de seguros
no realizados son reconocidos en funcién a la vigencia de la cobertura del seguro de
acuerdo a lo normado por la SBS y los intereses cuando se devengan.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados,
solo se revelan en nota a los estados financieros consolidados a menos que la
posibilidad de desembolso de efectivo sea remota.
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Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan
en nota a los estados financieros consolidados cuando es probable que se produzca

un ingreso de recursos.

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios
al personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisidn por la obligaciéon
estimada por vacaciones anuales, las ausencias remuneradas y otros beneficios del
personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la fecha
del estado consolidado de situacion financiera.

El Grupo reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las disposiciones legales vigentes en Per. Las gratificaciones corresponden
a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afo.

La compensacion por tiempo de servicios del personal del Grupo corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se
tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los
meses de mayo y noviembre de cada afo.

La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media
remuneracion vigente a la fecha de cada depdsito y se reconoce sobre la base del
devengado. El Grupo no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectua
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

El Grupo no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco utiliza
un plan de compensacién patrimonial liquidado en acciones.

El Grupo debe reconocer un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores
en las utilidades sobre la base del 5% de la materia imponible determinada de
acuerdo a la legislacion tributaria vigente.

Elimpuesto a la renta es registrado tomando como base de calculo la renta imponible
determinada de acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

La distribucién de dividendos a los accionistas del Grupo se reconoce como pasivo
en los estados financieros consolidados en el periodo en el que los dividendos son
aprobados por los accionistas.

La utilidad bdsica por accién ha sido calculada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera. Las acciones que se emiten por capitalizacion
de utilidades constituyen una division de acciones y, por lo tanto, para el calculo
del promedio ponderado del nimero de acciones se considera que esas acciones
siempre estuvieron en circulacién.

En los afios 2014 y de 2013, el Grupo no tiene instrumentos financieros con efecto
diluido por lo que la utilidad basica y diluida por accidn es la misma.



Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o
servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros
segmentos de negocio. El Grupo, de acuerdo a los requerimientos de la SBS, presenta
informacion sobre la base de ramos técnicos que se presenta en la Nota 32 a los
estados financieros consolidados.

Las acciones comunes se muestran en el patrimonio.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados
financieros de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015y
que no han sido adoptadas anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicidn y reconocimiento de los activos y
pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014
y retiene, pero simplifica, el modelo mixto de mediciéon de los instrumentos
financieros de la NIC 39 y establece tres categorias para la medicién de los activos
financieros: costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados
integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para la
clasificacién dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39
respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura
contintian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto
a la clasificacion y medicién, excepto para el reconocimiento de los cambios
en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para el caso de
pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere
una relacidn econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
y que el ratio de cobertura sea el mismo que la entidad usa para su gestion de
riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta
de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia para
periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
anticipada.

e NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar
informacion util a los usuarios de los estados financieros con relacién a la
naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbres asociados con los ingresos y
de los flujos de efectivo que provienen de los contratos con clientes. Los ingresos
se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo
tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes
de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la
NIC 11 “Contratos de construccidn” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de
2017 y su aplicacion anticipada es permitida.

El Grupo estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de
sus estados financieros, a excepcion del impacto de la NIC 27, debido a que el Grupo
registra sus inversiones en asociadas al valor de participacion patrimonial. No se espera
que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aun no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.
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Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos: de seguros, de
liqguidez, de tasa de interés, crediticio, de moneda, de operacidn e inmobiliario.
La gestion integral de riesgos del Grupo busca permanentemente minimizar los
potenciales efectos adversos en su desempefio.

La Gerencia del Grupo es conocedora de las condiciones existentes en el mercado
en el que opera el Grupo y en base a su conocimiento y experiencia controla dichos
riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el Comité de Riesgos y el Directorio.
Los aspectos mds importantes de la gestion de estos riesgos son:

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base el Directorio del Grupo que es
el responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacidn con otras
areas como se explica a continuacion:

El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

Los procesos de manejo de riesgos en el Grupo son monitoreados por Auditoria
Interna, que analizatantolaadecuacidn delos procedimientos como sucumplimiento.
Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e
informa de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

El Departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos del
Grupo y toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de
los fondos y riesgos de liquidez del Grupo; administrando los riesgos de liquidez,
tasas de interés y cambio de moneda relacionados, segln las politicas y limites
actualmente vigentes.

Como parte del manejo total de riesgos, el Grupo no usa instrumentos financieros
derivados para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés y moneda extranjera. El Grupo tiene como politica mantener similares
niveles de activos y pasivos en moneda extranjera a fin de reducir el riesgo por
variacion en el tipo de cambio. Asimismo, el Grupo mantiene depdsitos a plazo y
certificados bancarios de corto, mediano y largo plazo a tasas preferenciales y bonos
de mediano y largo plazo con diferentes estructuras de amortizacion de tal forma de
lograr el calce de flujos entre activos y pasivos que permitan minimizar el riesgo de
reinversion.

Las concentraciones surgen cuando un numero de contrapartes se dedican a
actividades comerciales similares, o tienen condiciones econdmicas u otras similares.
Las concentraciones indican la relativa sensibilidad del rendimiento del Grupo con
las caracteristicas que afectan un sector en particular. Las concentraciones de riesgo
crediticio identificadas son controladas y monitoreadas continuamente.

A continuacién, presentamos la concentracion de instrumentos financieros al 31
de diciembre de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A., La Positiva Vida Seguros y
Reaseguros S.A. y Transacciones Financieras S.A. por zona geografica.
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Instrumentos financieros al costo
amortizado

Activos y pasivos Préstamos y Inversiones Activos Pasivos al corto
financieros cuentas por disponibles para mantenidos al amortizado
designados a valor cobrar la venta vencimiento
razonable

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000

Al 31 de diciembre de 2014:

Pais:

Peru 353,547 475,216 1,391,132 248,769
Brasil - - 157,302
Colombia 27,433
Corea del Sur 9,913
Holanda 27,178
Mexico - I I
Panama 2,632 17,999
EEUU - 73,633
Nicaragua 1,504

Canada - 2,593
353,547 481,945

Al 31 de diciembre de 2013:

ETER

Peru 379,337 438,926 1,132,774
Brasil - - 147,753
Colombia 25,770
Corea del Sur 9,885
Holanda 25,527
Mexico - 13,252
Panama 2,632 16,834
EEUU - 65,973
Nicaragua 1,504 -
Canadd - 238 -

24



A continuacidn, presentamos la concentracidn de instrumentos financieros al 31 de La Positiva

Seguros

diciembre por tipo de contrato de seguro: T——

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros

2014 2013
S/.000 S/.000

Ramos generales

Incendio 136,855

Vehiculos 27,099

Hospitalizacién 13,024

Accidentes personales 7,621

Soat 5,475

Ramos técnicos 6,243

Robo 2,977

Responsabilidad civil 6,059

Deshonestidad 2,146

Transportes 1,817

Cascos 628

Cauciones 571

Multiseguros 290

Naves y embarcaciones 28

Aviacion 392

Agrario 246 -
Domiciliarios 32 75
Animales 32 -
Cumplimiento de servicios y aduanera 5 -
Otros 815 -
Total 212,355 156,274

Ramos de Vida

Vida 4,541

Seguro de proteccién familiar 1,826

Renta vitalicia - 4

Previsionales 4,680 71
11,047 3,686

223,402 159,960
_— 25




El riesgo amparado bajo un conjunto de seguro, en cualquiera de sus diferentes
modalidades, es la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto
se concrete la incertidumbre en cuanto a la ocurrencia y a monto del reclamo
resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es aleatorio y por lo
tanto impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los
grandes numeros y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones,
el principal riesgo que enfrenta bajo sus contratos de seguro es que los reclamos
y/o pagos de beneficios cubiertos por las pdlizas excedan el valor en libros de los
pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia o severidad; o
ambos, de los reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que se
consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de seguros son:

¢ Frecuencia y severidad de los reclamos.
¢ Fuentes de incertidumbre en el calculo de pagos de futuros reclamos.

e Cambios en las tasas de mercado de las inversiones que inciden directamente en
las tasas de descuento para determinar las reservas matematicas.

e Tablas de mortalidad para diferentes planes de cobertura en el ramo de seguro
de vida.

El costo calculado de los reclamos y la evaluacién de los riesgos asegurados incluye
todos aquellos gastos directos que seran incurridos en la liquidacion de los reclamos,
tales como los gastos por concepto de ajustadores y peritos, neto de los recuperos.

El Grupo tiene contratadas coberturas de reaseguro automaticas que protegen
de pérdidas por frecuencia y severidad. Las negociaciones de reaseguros incluyen
coberturas proporcionales y exceso de pérdida, operativo y catastroéfico. El objetivo
de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de seguro netas totales no
afecten el patrimonio ni liquidez del Grupo en cualquier afio. Ademads del programa
de reaseguros total del Grupo, se puede comprar proteccion de reaseguro adicional
bajo la modalidad de contratos principalmente facultativos en cada oportunidad que
la evaluacién de los riesgos asi lo ameriten.

El Grupo ha desarrollado su estrategia de suscripcion de seguros diversificando el
tipo de riesgos de seguros aceptados. Los factores que agravan el riesgo del seguro
incluyen la falta de diversificacion del riesgo en términos del tipo y monto del riesgo,
la ubicacion geografica y el tipo de riesgo cubierto.

La estrategia de suscripcion intenta mitigar los factores antes mencionados. Los
limites de suscripcién se establecen a fin de minimizar la exposicidn del Grupo.

En relacion con el riesgo de reaseguros la politica del Grupo es suscribir contratos
Unicamente con empresas con clasificacion internacional determinada por la
normativa de la SBS.

Los productos de seguros no tienen términos o cldusulas particularmente relevantes
que pudiesen tener un impacto significativo o representen incertidumbres
importantes sobre los flujos de efectivo del Grupo.

La Positiva
Seguros
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A continuacidn, se detalla la sensibilidad de los ramos generales de La Positiva LaPo.s;itiva

. . equros
Seguros y Reaseguros S.A. ante cambios de costo (en miles de nuevos soles) y e
numero promedio de reclamos:

Variacion Impacto en Impacto en Impacto en Impacto en
pasivos brutos pasivos netos resultados antes patrimonio
de impuestos

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000

Ao 2014
Costo promedio de reclamos

Numero promedio de reclamos

Aio 2013
Costo promedio de reclamos

Numero promedio de reclamos

A continuacidn, se detalla la concentracién de riesgos de seguros generales y de vida
de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. y La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A.
por area geografica al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
Ubicacién geografica Pasivos brutos Reaseguros de Pasivos netos Pasivos brutos  Reaseguros de Pasivos netos
pasivos pasivos

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000

Nacional

Centro 384,175 (119,036) 265,139 366,555 (106,729) 259,826
Norte 25,523 (9,317) 16,206 21,564 (7,875) 13,690

Oriente (414) (1) (415)
Sur 39,298 (8,688) 30,610 47,558 (15,848) 31,710
Total 448,582 (137,042) 311,540 435,677 (130,452) 305,226
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3.2 Riesgos financieros -

A continuacion, se exponen las politicas que mantiene el Grupo para la administracion
de los riesgos financieros:

3.2.1 Riesgo de liquidez -

El Grupo estd expuesto arequerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible
principalmente por reclamos resultantes de contratos de seguro a corto plazo. El
riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para
pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. El Directorio establece
limites sobre la proporcion minima de los fondos de vencimiento disponibles para
cumplir con estos requerimientos y en un nivel de lineas de préstamos que deben
estar a disposicion para cubrir los vencimientos, reclamos y denuncias a niveles

de demandas no esperadas. El Grupo controla la liquidez requerida mediante una
adecuada gestion de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr
el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, el Grupo mantiene
una posicion de liquidez estructural (activo disponible) que le permite afrontar
adecuadamente posible requerimientos de liquidez no esperados. Adicionalmente,
las inversiones del Grupo se concentran en instrumentos financieros de elevada
calidad y liquidez que pueden ser realizados (vendidos) en muy corto plazo.

A continuacion, se presenta un analisis de los pasivos financieros de La Positiva
Seguros y Reaseguros S.A. y La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. clasificados
segln suvencimiento, considerando el periodo restante parallegar a ese vencimiento
en la fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Entre 1y
3 meses

S$/.000

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar diversas (Nota 18) 13,907
Obligaciones financieras (Nota 17) 6,001
Cuentas por pagar a intermediarios (Nota 19) 10,858
Cuentas por pagar asegurados 20,919
Cuentas por pagar reaseguradores y

coaseguradores (Nota 20) 83,770

135,455

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar diversas (Nota 18) 46,412

Obligaciones financieras (Nota 17) 3,907

Cuentas por pagar a intermediarios (Nota 19) 11,153

Cuentas por pagar asegurados 14,132

Cuentas por pagar reaseguradores y

coaseguradores (Nota 20) 96,645
172,249

744
104,272
926

105,942

15,913

Entre 3y
12 meses

$/.000

12,715
68,720
169

746

82,350

16,626

21,717
110,323
11,885
20,919

83,770

248,328

59,187
103,553
12,875
14,132

97,391

287,138

La Positiva
~ Seguros
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3.2.2 Riesgo de tasas de interés -

Se refiere al riesgo originado por la variacidn en las tasas de interés y el efecto del
mismo en las tasas de reinversidon requerida para el pago de las obligaciones de largo
plazo. El riesgo de reinversion puede originarse cuando el plazo de las inversiones
difiere del plazo de las obligaciones contraidas. Por ello el Grupo mantiene inversiones
financieras en funcién del vencimiento de sus obligaciones.

3.2.3 Riesgo de crédito -

El Grupo esta expuesto al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte
sea incapaz de pagar montos en su totalidad a su vencimiento. El Grupo tiene
implementadas diversas politicas de control de riesgo de crédito, las cuales se
aplican a todos los activos financieros. Con este fin se han determinado niveles de
calificacion de riesgo minimo que son considerados al invertir en dichos activos
financieros.

a) Al 31 de diciembre el rubro “Efectivo y equivalente de efectivo” se encuentra
conformado por efectivo y depésitos a corto plazo considerando la Gerencia que
no representan riesgos crediticios o de tasas de interés significativas, por lo que se
estima que su valor en libros no difiere de su valor estimado de mercado.

Al 31 de diciembre de
2014 2013
S/.000 S/.000

Efectivo y equivalente de efectivo

JAVAV:Y 21,503
A+ 66,030
A 14,428
A- 1,453
B+ 5,731
B 774
B- 588
C+ 166
C- 5
D+ 743
S/C 15,198
Otros 71
Total (*) 126,690

(*) La diferencia con el saldo total de “efectivoy equivalente de efectivo” corresponde a caja y fondos fijos.

Para los bancos ubicados en el Perd, las calificaciones se derivaron de las agencias de
calificacion de riesgo autorizadas por la SBS.

b) La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se evalua sobre la base de
informacidn histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):
Grupo 1:  Nuevos clientes (menos de 6 meses).

Grupo 2: Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) sin
incumplimientos en el pasado.

Grupo 3: Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) con
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron completamente
recuperados.

Al 31 de diciembre de
2014 2013
S/.000 S/.000

Cuentas por cobrar por operaciones de seguro (Nota 12)

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa - -
Grupo 2 105 75
Grupo 3 223,297 159,885
Total 223,402 159,960

Cuentas por cobrar por reaseguradores
y coaseguradores (Nota 20)

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa - -
Grupo 2 1,537 1,185
Grupo 3 66,380 45,452
Total 67,917 46,637

Cuentas por cobrar diversas (Nota 13)

Contrapartes sin calificacion de riesgo externa -
Grupo 1 12,365
Grupo 2 296
Grupo 3 39,336
Total ~ 51,997

La Positiva
~ Seguros
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El siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de inversiones:

Al 31 de diciembre de
2014 2013
S/.000 S/.000

Inversiones disponibles para la venta (Nota 8)

A - 90,399
A+ 87 803
A- 1,246 68
AA 4,819 4,047
AA- 1,174 2,212
AA+ 137,594 151,226
AA (pe) 3,064 =
AA+(pe) 2,520 2,406
AAA 53,505 43,316
AAA(pe) 5,179 5,004
AA (pe) - 5,367
BBB+ 3,253 3,072
BBB- 11,764 8,578
3a(pe) 267

2a(pe) 27,246

la(pe) 18,155

CP-2+ 2,987

Sin clasificacion (*) 209,085 126,802

481,945 443,300

(*) Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones sin una clasificacion crediticia corresponden a:

e Acciones en empresas cotizadas en un mercado activo que ascienden a
$/.15,395,000, siendo las mds significativas Intergroup Financial Services por
$/.9,573,000 y Grafia y Montero con S/.4,054,000 (Panoro Mineralds Ltd por
$/.13,000 al 31 de diciembre de 2013).

e Inversiones al costo por $/.114,948,371, siendo los de mayor preponderancia
Corporacion Financiera de Inversiones por S/.13,270,000, Corporacion Cervesur
S.A. por S/.7,384,000, Suramericana S.A. en Panama por S/.2,631,888, Compafiia
de Seguros American en Nicaragua por S/. 1,503,718, Garantia Seguro S.A. por

S/. 1,901,998 (adquirida en el 2014) y una inversion valuada al valor unitario de
la Ultima oferta publica aceptada (OPA) por S/.29,195,000 (esta inversion al 31 de
diciembre de 2013 se encontraba valuada por medio del valor presente de los
flujos de caja descontados por $/.28,527,000).

e Inversiones valorizadas a valor cuota de la participacion al 13 de diciembre de 2014
y de 2013, por S/.7,332,933 y S/.4,609,916, respectivamente correspondientes a AC
Capitales y Fondo Inmobiliario de Desarrollo de Vivienda Social.

Cabe resaltar que estas inversiones no requieren de una clasificacion de riesgo
minima para ser consideradas inversiones elegibles de acuerdo con la Resoluciéon
SBS N0.39-2002, a pesar de ello cumplen con otras condiciones que les permite
obtener elegibilidad.

Al 31 de diciembre de
2014 2013
S/.000 S/.000

Inversiones a valor razonable con cambio

en resultados (Nota 7)

1a (pe) 1,538
2a(pe) 720
AA+ 958
AAA 1,070
BBB- 1,111
Al 1,465
A2 2,154
A3 4,317
27,300

20,319

8,137

27,437

10,766

107,292

La Positiva
~ Seguros
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El siguiente cuadro muestra el andlisis de riesgo de inversiones al vencimiento:

Al 31 de diciembre de
2014 2013
S/.000 S/.000

Inversiones al vencimiento (Nota 9)

A+ 30,513 30,486
AA 86,374 85,704
49,562 51,568
37,116 25,841
95,685 96,793
9,147 9,147
511,308 -
69,978 84,044
230,432 244,760
50,662 528,451
68,272 89,691
132,225 131,350
233,409 13,121
114,021 46,812
1,718,704 1,437,768

Al 31 de diciembre de 2014 la Gerencia ha estimado que el maximo riesgo crediticio
al que el Grupo esta expuesta es de aproximadamente S/.2,557,630 (S/.2,249,000 al
31 de diciembre de 2013), que representa el valor en libros de los activos financieros
del Grupo.

3.3. Riesgo de moneda -

Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambio
siempre que el Grupo mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en
moneda extranjera respecto de sus pasivos (obligaciones). El Grupo realiza el
monitoreo de la evolucién, tendencia y volatilidad del tipo de cambio, adecuando las
posiciones de balance de acuerdo al escenario vigente, a fin de minimizar el impacto
de variaciones no esperadas de dicha variable sobre los descalces que se generen
como consecuencia de las actividades propias del negocio.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los estados de situacidn consolidados
financiera incluyen saldos de operaciones en moneda extranjera, principalmente en
ddlares estadounidenses (USS), los cuales han sido expresados al tipo de cambio de
cierre establecido por la SBS de 5/.2.986 y S/.2.795 por USS1, respectivamente. Los
saldos en moneda extranjera, equivalentes en miles de délares, al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013 se resumen como sigue:

Moneda Funcional Nuevo Sol
2014 2013
US$000 SS000

Activos

Efectivo y equivalente de efectivo 11,964 24,640
Inversiones financieras 14,131 4.995
Inversiones disponibles para la venta 4,101 -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 51,103 43,453
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores 10,652 14,399
Activos de Reservas Tecnicas - Reaseguradores 53,538 57,387
Cuentas por cobrar diversas 6,652 4,959
Inversiones, neto 184,315 179,471
Otros activos 634 1,955

337,090 331,259

Pasivos
Sobregiros y obligaciones financieras (652) (194)
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas (4,729) (5,047)
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares (2,981) (2,853)
Cuentas por pagar a asegurados (1,484) (1,208)
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores (26,336) (33,612)
Reservas técnicas por siniestros (61,294) (66,578)
Reservas técnicas por primas (233,784) (224,703)
Ganancias diferidas (5,453) (5,309)
[EERZE)) (339,504)
Pasivo (activo) expuesto al riesgo de cambio neto 377 (8,245)

La Positiva
~ Seguros
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Moneda Funcional  Bolivarianos
2014 2013
USS000 SS000

Activos

Préstamos y cuentas por cobrar:

Efectivo y equivalente de efectivo 6,754

Inversiones disponibles para la venta 12,592

Cuentas por cobrar por operaciones de seguros 10,893

Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores 9,865

Cuentas por cobrar diversas 3,754
43,858

Pasivos
Tributos, participaciones y cuentas por pagar diversas (4,156)
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares (1,175)
Cuentas por pagar a asegurados (1,069)
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores (14,434)
Reservas técnicas por siniestros (5,346)
Reservas técnicas por primas (6,652)
Ganancias diferidas (11,258)
(44,090)

Pasivo expuesto al riesgo de cambio neto (232)

Las operaciones en moneda extranjera en el pais y las operaciones de comercio
internacional, referidas a los conceptos autorizados por el Banco Central de Reserva
del Perd, se canalizan a través del Mercado Libre Bancario y el Banco Central de
Bolivia para las subsidiarias ubicadas en dicho pais.

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre
bancario publicado por la SBS para las transacciones de compra y venta en ddlares
estadounidense era de S/.2.981 y S/.2.989 por USS1, respectivamente (5/.2.794 y
S/.2.796 por USS1, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013) y Bolivianos 6.686
por USS$1 para ambos afios.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Grupo no mantiene operaciones vigentes
con productos derivados para la cobertura del riesgo de tipo de cambio. Asimismo, al
31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, el Grupo registré ganancias en
cambio por S/.171,520,232 y S/.226,794,000, respectivamente, y pérdidas en cambio
por S/. 173,565,060 y S/. 233,861,000, respectivamente, las cuales se presentan
netas en el rubro “Resultado de Inversiones” del estado consolidado de resultados
(Nota 27).

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los ddlares estadounidenses,
la moneda a la que el Grupo tiene exposicion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
en sus activos y pasivos monetarios. El analisis determina el efecto de una variacion
razonablemente posible del tipo de cambio contra el nuevo sol, en el cual se simula
un movimiento de +/- 4 por ciento en los tipos de cambio manteniendo todas las
demas variables constantes, en el estado consolidado de resultados antes del
impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccién potencial neta en
el estado consolidado de resultados consolidado, mientras que un monto positivo
refleja un incremento potencial neto:

Aumento/ Efecto en resultados
Disminucidn tasa antes de impuestos

% S/.000

10,655
(10,065)

922
(922)

El efecto de una variacion razonablemente posible del tipo de cambio contra el
peso boliviano manteniendo todas las demas variables constantes, en el estado
consolidado de resultados antes del impuesto a la renta es de:

Aumento/ Efecto en resultados
Disminucion tasa antes de impuestos
% S/.000

4,525
(4,525)

La Positiva
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La gestion de riesgos de operacion del Grupo cubre todos los aspectos relacionados
a procesos, personas, tecnologia de informacion, y amenazas de indole externo.
Asimismo, el Grupo cuenta con un Plan de Continuidad de Negocio (PCN) y una
Gestion de Seguridad de Informacidn con politicas y procedimientos que tienen
como finalidad conservar la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
informacion.

Mediante Resolucién SBS No. 2840-2012 de fecha 11 de mayo de 2012 “Reglamento
de gestion del riesgo inmobiliario en las empresas de seguros”, las empresas de
seguro requieren identificar, medir, controlar y reportar adecuadamente el nivel de
riesgo inmobiliario que enfrenta. Asimismo, se define como riesgo inmobiliario a
la posibilidad de pérdidas debido a las variaciones o la volatilidad de los precios de
mercado de los inmuebles.

Los siguientesinmuebles son considerados como activos sujetos a riesgo inmobiliario:

* Inmuebles en los cuales se tenga derechos reales, tanto los usados para fines de
inversién como los de uso propio.

¢ Valores representativos de acciones de empresas de bienes raices, entendiéndose
como tales a aquellas que generen ingresos periddicos de esta actividad o que se
dediquen a la inversion inmobiliaria.

e Certificados de participacién en esquemas colectivos de inversidon inmobiliaria,
sean éstos abiertos o cerrados.

¢ Participaciones en fideicomisos inmobiliarios.
No se considerara como activos sujetos a riesgo inmobiliario a aquellos que respalden
las reservas de contratos de seguros en los cuales el riesgo de inversidn es asumido

totalmente por el contratante o asegurado.

El Grupo ha identificado los siguientes riesgos asociados a la cartera de Inversiones
en inmuebles:

e El costo de los proyectos de desarrollo puede aumentar si hay retrasos en el
proceso de planificacidn. El Grupo recibe servicios de asesores que son expertos

en los requerimientos de planificacion especifica en la ubicacién del proyecto para
reducir los riesgos que puedan surgir.

e Un inquilino principal puede llegar a ser insolvente provocando una pérdida
significativa en los ingresos por alquiler y una reduccion en el valor de la propiedad
asociada. Para reducir este riesgo, el Grupo revisa la situacion financiera de todos
los posibles inquilinos y decide sobre el importe requerido como depdsitos de
alquiler o garantias.

e La exposicion de los valores razonables de la cartera de inversiones en inmuebles
al mercado y a los fundamentos del ocupante y/o inquilinos.

Las Inversiones en inmuebles son valuadas al costo neto de su depreciacién
acumulada.

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello,
en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en
marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y
activo, su precio estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. En los casos en que el valor de cotizacién no esté
disponible, el valor razonable es estimado basandose en el valor de cotizacion de un
instrumento financiero con similares caracteristicas, el valor presente de los flujos
de caja esperados u otras técnicas de valorizacion; las cuales son significativamente
afectadas por los distintos supuestos utilizados. La Gerencia utiliza procedimientos
para estimar el valor razonable de sus instrumentos financieros; basado en las
normas dispuestas.

Las metodologiasy supuestos utilizados dependen de los términos y caracteristicas de
riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:

e El valor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable
debido a su vencimiento en el corto plazo y porque no representan un riesgo de
crédito ni de tasa de interés significativo.

e Las cuentas por cobrar por operaciones de seguros y cuentas por cobrar
diversas, debido a que los importes representan el valor de la cartera, neta de
su correspondiente provisidon para cobranza dudosa, la cual es considerada por

La Positiva
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la Gerencia como el monto de recuperacién a la fecha de los estados financieros
consolidados.

e Las inversiones financieras, generalmente son cotizados en bolsa o tienen un
mercado secundario activo. Los intereses sobre activos y pasivos con vencimientos
originales menores a un ano, han sido considerados para determinar el valor
razonable, los que no presentan diferencias significativas con el correspondiente
valor en libros. La Gerencia monitorea permanentemente los riesgos de crédito y
de tasa de interés relacionados con las inversiones en valores.

Valor en libros

$/.000

Activo:

Efectivo y equivalente de efectivo 128,156
Inversiones a valor razonable con

cambios en resultados 107,292
Inversiones disponibles para la venta 481,945
Inversiones al vencimiento 1,718,704
Cuentas por cobrar por operaciones

de seguros 223,402
Cuentas por cobrar a reaseguradores

y coasegurados 67,917
Cuentas por cobrar diversas 51,997

2,779,413

Pasivo:

Obligaciones financieras 110,123
Cuentas por pagar diversas 88,841
Cuentas por pagar a intermediarios

y auxiliares 17,857
Cuentas por pagar a asegurados 26,533
Cuentas por pagar a reaseguradores

y coaseguradores 127,229

370,583

El valor razonable de los activos y pasivos financieros, que se encuentran a tasa fija
y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado
en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales
relacionadas con instrumentos financieros similares. El valor razonable estimado
de los depdsitos que devengan intereses se determina mediante los flujos de caja
descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con
vencimientos y riesgos de crédito similares. Para la deuda cotizada emitida, el valor
razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.

A continuacion, se establece una comparacion entre los valores en libros y los valores
razonables de los instrumentos financieros del grupo presentados en el estado
consolidado de situacidn financiera. La tabla no incluye los valores razonables de los
activos no financieros y pasivos no financieros.

2014 2013

Valor razonable Valor en libros Valor razonable

$/.000 $/.000 $/.000

128,156 149,058 149,058

107,292 - -
481,946 443,300 443,300
1,788,637 1,437,768 1,437,768

223,402 159,960 159,960
67,917 46,637 46,637

44,132 23,682 23,682
2,841,482 2,260,405 2,300,405

110,627 102,632 103,010
88,841 61,723 61,723

17,857 12,87
26,533 14,

127,229 97,391
371,087 288,753 289,131

La Positiva
~ Seguros
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El siguiente cuadro analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor
razonable, por método de valorizacién. Los diferentes niveles para la estimacién del
valor razonable se han definido de la siguiente manera.

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, que se deriven de precios) (nivel 2).

¢ Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado (es decir, informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2014
Inversiones a valor razonable a con
cambios en resultados (Nota 7)

Inversiones disponibles para la venta (Nota 8)

Al 31 de diciembre de 2013
Inversiones disponibles para la venta (Nota 8)

(*) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo ha determinado que el valor
razonable de las inversiones disponibles para la venta que no son cotizadas en un
mercado activo, no puede ser medido confiablemente, por lo que dichas inversiones
se mantiene al costo.

95,130
288,908

384,038

306,364

306,364

12,162
122,948

135,110

98,341

98,341

107,292

482,583

58

443,300

443,400

La Positiva
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Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

El Grupo efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de
causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en los préoximos afios
son las siguientes:

Las reservas para siniestros pendientes de liquidacion se registran en base a
estimaciones prudentes y apropiadas efectuadas por la Gerencia y a informes de
los peritos ajustadores, cuando corresponden, las cuales pueden diferir de las
respectivas liquidaciones finales.

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. EI Grupo busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de tomar alguna decisiéon sobre asuntos
tributarios. Alin cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes
y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la Administracion
Tributaria.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables del valor
razonable de inversiones que no se cotizan en un mercado activo.

Los valores razonables de inversiones que no se cotizan en un mercado activo se
determinan utilizando técnicas de valuacion, principalmente flujos de caja netos
descontados y multiplos de EBITDA, y por las cuales cuyo valor razonable no
pueda ser estimado de manera confiable, se miden al costo. La Gerencia del
Grupo valida y revisa periddicamente los modelos utilizados para la estimacién
de los valores razonables.

Al 31 dediciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de La Positiva Seguros y Reaseguros
S.A. y La Positiva Vida Seguros y Reaseguros S.A. en cumplimiento de lo sefialado
por la Resolucion SBS No.7034 - 2012, con el objetivo de determinar el valor
razonable de sus inversiones clasificadas como disponibles para la venta, que no son
cotizadas en un mercado activo, que ascienden a S/.115,586,594 y S/.105,894,859,
respectivamente (Nota 8), ha utilizado las técnicas de valuacién descritas arriba y
considera que el valor razonable no puede ser estimado de manera confiable, en
consecuencia considera que deberan medirse al costo.

La Positiva
Seguros
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5 Instrumentos financieros

A continuacion se presenta los instrumentos financieros por categorias:

Al 31 de diciembre de 2014:

Activo

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguro

Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por cobrar diversas
Inversiones a valor razonable con
cambio en resultados

Inversiones disponibles para la venta
Inversiones al vencimiento

Pasivo

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar asegurados

Cuentas por pagar intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por pagar diversas

Valor razonable
con cambios en
resultados
S/.000

107,292

107,292

Préstamos y
cuentas por
cobrar
S/.000

128,158

223,402

67,917
51,997

471,474

Disponibles Al
para la venta vencimiento

S/.000 S/.000

481,945 =

- 1,718,704
481,945 1,718,704

Pasivos al costo
amortizado
S/.000

110,323
26,533
17,857

127,229
22,624

304,566

S/.000

128,158

223,402

67,917
51,997

107,292
481,945
1,718,704

2,779,415

Total
S/.000

110,323
26,533
17,857

127,229
22,624

304,566

La Positiva
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Al 31 de diciembre de 2013:

Activo

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar por operaciones
de seguro

Cuentas por cobrar a reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por cobrar diversas
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones al vencimiento

Pasivo

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar asegurados

Cuentas por pagar intermediarios y auxiliares
Cuentas por pagar reaseguradores y
coaseguradores

Cuentas por pagar diversas

Valor razonable
con cambios en
resultados
S/.000

Préstamos y
cuentas por
cobrar
S/.000

149,058

159,960

46,637
23,682

379,337

Disponibles Al
para la venta vencimiento

S/.000 S/.000

443,300 =
= 1,437,768
443,300 1,437,768

Pasivos al costo
amortizado
S/.000

103,552
14,132
12,875

97,391
43,032

270,982

S/.000

149,058

159,960

46,637
23,682
443,300
1,437,768

2,260,405

Total
S/.000

103,552
14,132
12,875

97,391
43,032

270,982

La Positiva
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6 Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/.000 S/.000

Caja y fondos fijos 1,466 7,257
Cuentas ahorros 31,516 36,140
Cuentas corrientes 58,660 59,111
Depésitos a plazo 36,514 46,550

128,156 149,058

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo mantiene cuentas corrientes, cuentas
de ahorro y depésitos a plazo en bancos locales. Dichas cuentas incluyen saldos en
moneda extranjera por US$11,923,000 y USS14,795,000, respectivamente.

Dichas cuentas devengan intereses a tasas vigentes del mercado y son de libre
disponibilidad.

Al31dediciembrede 2014y 2013, lossaldosencuentas corrientes estan denominados
en moneda nacional y moneda extranjera. A dichas fechas, las cuentas corrientes
incluyen fondos sujetos a restriccion por S/.69,046 y S/.230,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés de los depdsitos a plazo en soles
fluctdan entre el 3.50% vy el 4.37% con periodos que van desde los 5 dias hasta los 60
dias (1.60% y 4.24% con periodos que van desde los 2 dias hasta los 90 dias al 31 de
diciembre de 2013).

En el ailo 2014, los intereses devengados por cuentas de ahorros y depdsitos a plazo
en moneda nacional y extranjera ascendieron a S/.1,391,735 (S/.1,882,535 en el afio
2013). Estos importes se incluyen como Intereses y comisiones, neto en el rubro
“Resultado de inversiones” del estado consolidado de resultados.

La Positiva
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La Positiva

7 Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados g

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014
S/.000

Acciones 12,317
Bonos 27,394
Certificados 3,513
Cuotas en participacion 7,803

Depésitos a plazos 47,646
Letras 435
Pagarés bursatiles 92
Valores de titulacion crediticia 4,292
Otros 3,800
107,292
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8 Inversiones disponibles para la venta

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Resultado no realizable

Costo Interés Ganancia

S/.000 S/.000 S/.000

Bono arrendamiento financiero 5,352 73
Bonos corporativos 41,839
Bono subordinado 2,465 41
Bono titulizado 1,607 11
Acciones (*) 418,957 -
Inversiones en participacion 30,053 -
Fondos mutuos 33,771
Otros 14,369

548,413
Menos — provision por deterioro (638)

547,775
Porcidn corriente 417,807
Porcién no Corriente 129,968

Pérdida
S/.000

(3,030)

(33)

(66,714)

(66,714)

( 63,655)

(EXED)

Resultado no realizado

Costo Intereses [CEREREN

S/.000 S/.000 S/.000

Bono arrendamiento financiero 6,322 105
Bonos corporativos 41,518 113
Bono subordinado 2,382
Bono titulizado 1,871
Acciones (*) 390,396
Inversiones en participacion 11,159
Fondos mutuos 22,676
Otros 6,874
483,198
Menos — provision por deterioro (638)
482,560
Porcién corriente 386,262
Porcion no Corriente 96,298

(*) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el Grupo mantiene inversiones clasificadas como disponibles
para la venta, las cuales corresponden a acciones en empresas que no son cotizadas en un mercado
activo que ascienden a $/.123,069,693 y S/.105,894.859. El Grupo, en cumplimiento de lo sefialado por la
Resolucién SBS No.7034-2012, con el objetivo de determinar el valor razonable de estas inversiones ha
utilizado las técnicas de valuacién descritas en la Nota 2-h) y considera que el valor razonable no puede

ser estimado de manera confiable, en consecuencia considera que deben medirse al costo.

GIEN
S/.000

(62)
(4,746)
(32,982)
(1,208)
(287)

(39,285)

(39,285)

(32,981)

(6,304)

Valor
razonable
S/.000

5,521
39,146
2,520
1,619
355,306
30,053
34,077

14,341

482,583
(638)

481,945

354,157

127,788

Valor
razonable
S/.000

6,260
36,772
2,406
1,872
357,414
11,159
21,468
6,587

443,938

(638)

443,300

353,281

90,019

La Positiva
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El movimiento de las inversiones al 31 de diciembre 2014 y de 2013 fue el siguiente: l.a Positiva

~ Seguros

2014 2013
S/.000 S/.000

Saldo inicial al 1 de enero 443,300 593,105
Adiciones 238,123 1,026,357
Retiros (167,458) (1,110,370)
Valor razonable (Nota 23-c) (27,006) (24,630)
Otros (a) 2,840 -
Ajustes (b) (7,854) (41,162)
Saldo al 31 de diciembre _ 481,945 _ 443300

a) Corresponden principalmente a los efectos de pagos de cupdn, ajustes al valor
VAC de los bonos, intereses devengados y diferencia en cambio.

b) El ajuste del 2014 corresponde principalmente a la reclasificacién de las
inversiones en los proyectos inmobiliarios de la categoria disponibles para la
venta a inversiones en asociacion en participacion por $/.9,965,000, los cuales
generan un efecto neto de S/.7,854,000 al restarle los efectos de los ajustes
por tipo de cambio y otros. En el 2013, corresponde a la reclasificacién de
bonos clasificados como disponibles para la venta a bonos a vencimiento por
S/.46,000,000, los cuales generan un efecto neto de S/.41,425,000 al restarle los
efectos de las fluctuaciones por tipo de cambio y otros ajustes.
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9 Inversiones al vencimiento Lapo‘ifﬁ';',ﬁ,a

A continuacion se presenta la composicion del rubro: a) En setiembre de 2012, la SBS a través de la Resolucién No.7034-2012, dispuso un
tratamiento excepcional para las ventas de inversiones a vencimiento por razones
de calce, el cual incluye lo siguiente:

2014 2013 e Las ganancias por la venta de inversiones a vencimiento, se reconoceran a lo largo
$/.000 $/.000 del periodo de vida restante de la inversién a vencimiento objeto de la venta,
utilizando el método lineal. Por el contario, si dichas ventas han generado pérdidas,
éstas seran reconocidas en el mismo periodo en el que se efectud la venta.

Bonos del Estado Peruano 575,335 480,754
Bonos corporativos 683,950 514,366

Bonos subordinados 131,847 137,654

Bonos de gobiernos del exterior 117,122 110,594

Bonos corporativos del exterior 210,450 194,400
1,718,704 1,437,768

e En los casos en que la empresa mantenga inversiones en un mismo instrumento
clasificadas en las categoria “Inversiones a vencimiento” e “Inversiones disponibles
para la venta”, si el Grupo decide vender dicho instrumento, debera vender en
primer lugar las inversiones disponibles para la venta y luego las inversiones a
vencimiento.

El movimiento de las inversiones en los aifos 2014 y 2013 fue el siguiente: .
Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo aplicd este tratamiento generando una

ganancia diferida de S/. 62,557 miles, registrada en el rubro de Ganancias diferidas
del estado consolidado de situacion financiera.

2014 2013

b) Los ajustes corresponden, principalmente a la valorizacién de los bonos a
S/.000 S/.000

vencimiento al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
por S/.109,000,000 y por la diferencia del tipo de cambio por S/.31,000,000

Saldo inicial al 1 de enero 1,437,768 1,039,653
(5/.91,000,000 y S/.39,000,000, respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

Adiciones 290,057 330,071
Retiros (a) ( 149,832) (108,727)
Ajustes (b) 140,711 176,771
Saldo al 31 de diciembre ~ 1,718,704 1,437,768
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10 Inversiones en inmuebles La Positiva

Seguros
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A continuacion, se presenta el movimiento del rubro al 31 de diciembre:

Saldo inicial Incorporacion Adiciones Retiros Efecto moneda Saldo final
de subsidiarias

$/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000 $/.000

Afo 2014

Costo:

Terrenos 141,277 (21,234) 141,386

Edificios 149,126 (16,076) 158,778
290,403 _ 13,460 _ _ 32,694 _(32,694) 919 300,164

Depreciacién acumulada:

Edificio (5,780) 607 (7,996)

Valor neto 284,623 292,168)

Ao 2013

Costo:

Terrenos 92,917 2,134 141,277

Edificios 118,476 (23,340) 149,126
S 211,393 - 99,816 (21,2060 - 290,403

Depreciacion acumulada:

Edificio (10,175) 13,689 (5,780)

Valor neto 201,618 D D D 284,623

Las inversiones en inmuebles comprenden terrenos y edificaciones destinados para
el alquiler y/o venta. Dichos bienes se encuentran libres de gravamenes. La renta
mensual que producen dichos inmuebles asi como los gastos por depreciacion,
ademas de otros gastos relacionados se registran en el acapite renta de inmuebles
en el rubro “Resultado de Inversiones” del estado consolidado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014, el valor de mercado de las inversiones en inmuebles

asciende a §/.527,700,439 (S/.492,129,663 al 31 de diciembre de 2013). a4



11 Inversiones en asociadas y otras

Al 31 de diciembre, el rubro comprende lo siguiente:

Inversiones en subsidiarias y asociadas -
Acciones en asociadas (a)

Asociacién en participacion (b)

a) El Grupo determino el valor de participacién patrimonial de su inversion en La
Positiva Sanitas S.A. EPS, Inversiones en Salud Ocupacional S.A. y Empresa
Prestadora de Servicios en Salud S.A.

Las inversiones en asociadas del Grupo corresponde a la inversidn en las acciones
de Investa Sociedad Agente de Bolsa donde se tiene una participacion de 13.25% y
en las acciones de Transacciones Especiales S.A. donde se tiene una participacién
de 33.80 %

b) Las inversiones en asociaciones en participacidon corresponden a la participacion
del Grupo en negocios de construccion de inmuebles con la empresa Lider
Ingenieria y Construcciéon con los Proyectos Tambo Verde de Carabayllo por
S/.7,542,000, Proyecto San Diego de Alcala por S/.3,751,000 .

La Positiva

~ Seguros
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12 Cuentas por cobrar por operaciones de seguros, Neto

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/.000 S$/.000

Facturas, convenios por cobrar y letras por cobrar (a) 225,683 189,662
Primas por cobrar 33,880 -
Cuentas individuales de seguros previsionales (b) 76 72

AFP Profuturo 76 74
Total 259,715 189,808
Cargas aplicables sobre pdlizas (c) (24,785) (22,317)
Efecto traduccién moneda (49) -
Provision para cuentas de cobranza dudosa (d) (11,479) (7,531)
223,402 ~ 159,960

a) Las facturas, convenios y letras por cobrar corresponden al fraccionamiento de las
primas de seguros, a ser pagados por los asegurados en los plazos convenidos con
el Grupo. Estas cuentas por cobrar son de vencimiento corriente y no cuentan con
garantia especifica.

El incremento de las cuentas por cobrar por operaciones de seguros se debe
principalmente a la mayor facturacién en el ramo de seguros previsionales.

b) Las cuentas individuales de seguros previsionales corresponden principalmente
a las cuentas individuales de capitalizacidn, incluido el valor estimado del bono
de reconocimiento de los afiliados fallecidos o declarados invalidos de Profuturo
AFP. Estas cuentas se encuentran exoneradas del Reglamento de Financiamiento
de Primas.

c) Las cargas aplicables sobre pdlizas corresponden al Impuesto General a las Ventas
(IGV) que sera cancelado cuando la prima asociada sea liquidada.

Estas cuentas por cobrar son sustancialmente de vencimiento corriente y no tienen
garantias especificas.

El detalle de la antigliedad de las facturas, convenios, primas y letras por cobrar por
operaciones de seguros es el siguiente:

2014 2013
S/.000 S/.000

Hasta 30 dias 202,420 151,606
De 31 a 60 dias 22,710 15,656
De 61 a 90 dias 7,875 6,101
Mas de 90 dias 26,558 16,299
~ 259,563  100.00 189,662

d) El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa es el siguiente:

Saldo inicial

Incorporacion de subsidiarias
Adiciones del afio

Disminucién
Saldo final

En opinién de la Gerencia del Grupo la provision para cuentas de cobranza dudosa
es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad a |a fecha del estado consolidado
de situacién financiera.

La Positiva
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13 Cuentas por cobrar diversas

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014
S$/.000

Diversas (a) 19,087
Operaciones de reporte (b) 12,549
Reclamaciones a SUNAT (c) 6,881
Entregas a rendir 6,890
Cuentas de cobranza dudosa 2,269
Arrendamientos por cobrar 1,833

Préstamos a terceros 850
Empresas relacionadas 720
Venta de inversiones 637
Deducibles por cobrar a asegurados 486
Adelantos a corredores de seguros -

52,202
Provision para cuentas de cobranza dudosa (2,146)

~ 51,997

a) El rubro de diversas comprende principalmente cuentas por cobrar a instituciones
del Estado y financieras por S/.6,611,00, depdsitos en garantia por S/. 758,000 y
cuentas por cobrar por operaciones de venta de inversiones (acciones) pendientes
de liquidar al 31 de diciembre de 2014 de S/.8,047,000 y depdsitos en garantia por
S/.758,000.

b) Las operaciones de reporte corresponden a transacciones realizadas con acciones que
cotizan en la bolsa de valores y que devengan una tasa de interés promedio de 5.68%.

c) Las reclamaciones a SUNAT corresponden principalmente a procesos interpuestos
por el Grupo relacionados con resoluciones de determinacién y de multas emitidas
por la administracidn tributaria por los ejercicios 2002 al 2008.

En relacién al desconocimiento del IGV del afio 2002 se encuentra impugnada ante
el Tribunal Fiscal la Resolucidn de Intendencia que resolvid el proceso de reexamen
interpuesto por la SUNAT, solicitando la acumulacién y compensacion del pago

realizado por el IGV del mes de setiembre del 2002 por S/.2,245,000. Adicionalmente,
por el ejercicio 2002, la SUNAT reparé la base imponible de pagos a cuenta del
Impuesto a la Renta, dando origen al pago de multas asociadas a dicho tributo, por
S$/.1,693,000.

En los casos de los afios 2003 al 2008, la SUNAT desconoce el arrastre del saldo a
favor del Impuesto a la Renta, por lo cual emitié las 6rdenes de pago por los meses
de enero y febrero del 2009 respecto a los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta,
desconociendo su compensacion en la determinacion anual del ejercicio 2009, lo
cual origind el pago de S/.2,177,000.

Cabe sefialar que los procesos asociados a los montos pagados por el Grupo, se
encuentran pendientes de resolucién en el Tribunal Fiscal y el Poder Judicial.

El movimiento anual de la provisién para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2014 2013
S/.000 S/.000

Saldo inicial 4,398 3,022
Adiciones del afio 6,817 3,135
Recuperaciones (9,069) (1,759)
Saldo final - 2,146 " 4,398

En opinién de la Gerencia del Grupo la provisidén para cuentas de cobranza dudosa
es suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado de situacién
financiera.

La Positiva
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14 Inmuebles, muebles y equipo, neto La Positiva

Seguros

\—

El movimiento de la cuenta inmuebles, muebles y equipo y el de su respectiva
depreciacion acumulada al 31 de diciembre es el siguiente:

Ano 2014

Activo

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Muebles y equipos

Equipos de oficina

Equipos de computo

Vehiculos

Bienes de arte y cultura

Provision por comparacion con

Valor de mercado de edificios

Depreciacion acumulada
Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Muebles y equipos

Equipos de oficina

Equipos de computo

Vehiculos

Bienes de arte y cultura

Costo neto

Saldo inicial Incorporacion
de subsidiarias

$/.000 $/.000

6,828

113,031

(218)

112,813

Adiciones Retiros

$/.000 $/.000

(1,845)
29
(2,834)
(68)
64
(2,461)

(7,283)

151

16
(2,350)
(66)
( 61)
(1,244)

(3,705)

Reclasificaciones Efecto Saldo final

traslacion
S/.000 S/.000 S/.000

24,034
46,111
5,993
37,947
1,142
3,282
7,494
61

126,063

(67)

125,997

48



La Positiva
~ Seguros

\—

Saldo inicial Incorporacion Adiciones Retiros Reclasificaciones Efecto Saldo final
de subsidiarias traslacion

$/.000 5/.000 $/.000 $/.000 $/.000 5/.000 $/.000

Afo 2013
Terrenos (1,112) 23,148
Edificios y otras construcciones (306) 42,473
Muebles y equipos (417) 35,355
Unidades de transporte (314) 6,827
Instalaciones (20) 5,228
(2,168) 113,031
Provisién por comparacion con
valor de mercado de edificios - 476 (218)
(1,692) 112,813
Depreciacion acumulada:
Edificios y otras construcciones - (6,352) 6,137
Muebles y equipos (34) 19,183
Unidades de transporte (184) 3,195
Instalaciones - - 2,715

(6,571) 31,230

Costo neto 81,583

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. y La Positiva
Vida Seguros y Reaseguros S.A. mantiene bienes totalmente depreciados que aun se
encuentran en uso por $/.11,538,533 y 5/.14,765,000, respectivamente.

El Grupo mantiene pdlizas de seguros vigentes sobre sus principales activos mediante
pdlizas corporativas cuyas sumas aseguradas exceden los valores en libros al 31 de

diciembre de 2014 y 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los inmuebles, muebles y equipo del Grupo se
encuentran libres de gravamenes.
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15 Otros activos

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Inversiones en activos intangibles, neto (a)
Contrato por exceso de pérdida (b)

Pagos a cuenta del impuesto a la renta

Impuesto temporal activos netos

Otros

a) A continuacidn, se presenta el movimiento del rubro al 31 de diciembre:

Afo 2014

Costo

Software
Implementacién SAP

Amortizacién acumulada:

Software

Valor neto

Afo 2013

Costo:

Sofware
Implementacién SAP

Amortizacién acumulada:

Software

Valor neto

Saldo inicial Adiciones
S/.000 S/.000

(13,426)
(13,426)

55

24,549
5,278

29,827

(11,192)

(11,192)
18,635

Retiros Saldo final
S/.000 S/.000

(15,969)
(15,969)
37,442

21,626
17,255
38,881

(13,426)
(13,426)
25,544

b) Corresponde a los contratos de reaseguro contratados por el Grupo para cubrir el
riesgo de exceso de pérdida en la cobertura que el Grupo otorga principalmente en
los ramos de incendio, terremoto y otros menores. Dichos contratos son reconocidos
en el resultado consolidado del ejercicio conforme se devengan, durante la vigencia
del contrato. La caracteristica de estos contratos es que fija una capacidad méaxima
de cobertura a favor de los asegurados y un monto fijo de retencién para el Grupo
y tienen principalmente cobertura anual. El Grupo firma este tipo de contratos con
reaseguradores de primer nivel.

La Positiva
~ Seguros
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16 Activo por reservas tecnicas a cargo de Reaseguradoras

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
S/.000 S/.000

Reserva siniestros (a) 137,042 130,452

Reserva primas (b) 65,308 67,642

202,350 198,094
Parte corriente (137,042) (130,452)
Parte no corriente 65,308 67,642

a) Corresponde a la proporcién de la estimacién del costo total de los siniestros
reportados a cargo de los reaseguradores calculada de acuerdo con los contratos
de reaseguros, y es presentada en la porcion corriente del estado consolidado de
situacion financiera.

b) Corresponde a la porcién de las primas cedidas no devengadas de acuerdo a la
vigencia de los contratos, y es presentada en la porcién no corriente del estado
consolidado de situacion financiera.

En aplicacion de la Resolucion SBS No. 7037-2012 se modifican las normas de
agrupacion del activo de las reservas técnicas a cargo de reaseguradores por reservas
de Siniestros y Primas.

En el 2014, se reclasifico S/.11,032,000 de reservas por primas a la reserva de
siniestros, correspondientes al ramo de desgravamen.

La Positiva

~ Seguros
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17 Sobregiros y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Sobregiro bancario
Banco Continental
Banco Interbank

Banco de Crédito del Peru

Destino

Banco Interamericano de Finanzas

Banco Financiero
Mi Banco

Banco Comercio
Banco Scotiabank

Pagarés (a)

Banco Financiero

Banco Financiero

Banco Financiero

Banco Financiero
BANBIF

BANBIF

BANBIF

BANBIF

BANBIF

BANBIF

BANBIF

BANBIF

BANBIF

HSBC Bank Pert S.A.
Scotiabank del Peru
Scotiabank del Peru
Scotiabank del Peru
Scotiabank del Peru
BBVA Banco Continental
BBVA Banco Continental
BBVA Banco Continental
BBVA Banco Continental

Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo
Capital de trabajo

Arrendamientos financieros (b)

BANBIF Compra de ambulancias
Inmueble Av. Argentina

Banco Financiero

Fecha
vencimiento Tasa Moneda Corriente
% S/.000

795
357
325

62

2014
No
corriente
S/.000

Total
S/.000

2,851
1,027
999
809
795
357
325
62

Corriente

S/.000

2013
No
corriente
S/.000

7,225

7,225

14,021
7,500

10,027
10,011
7,709
7,509
7,100
5,000

15,000
5,000
5,000

14,021
7,500

10,027
10,011
7,709
7,509
7,100
5,000

15,000
5,000
5,000

10,096
10,060
7,448
6,842

6,300
7,013
2,714

10,096
10,060
7,448
6,842

6,300

7,013
2,714

8,000

102,794

102,794

83,020

2012
2015 o 104

304

378
15,328

104

304

15,706

110,123

110,323

102,633

La Positiva
Seguros
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a) El valor en libros de los préstamos de corto plazo y de la parte corriente de los La I’o.s;itiva
equros

préstamos de largo plazo se aproxima a sus valores razonables debido a que el T—
impacto del descuento no es significativo.

Elvalorrazonable se hadeterminado sobrelabase delos flujos de caja contractuales
descontados con tasas de mercado obtenidas por contrapartes similares al Grupo,
las que al 31 de diciembre de 2014 ascienden entre 5.00% a 5.10% (entre 5.72%
a 5.97% al 31 de diciembre de 2013). Como resultado del calculo efectuado se
concluye que los valores en libros son sustancialmente similares a sus valores
razonables.

b) El 31 de mayo de 2013 se dio inicio al contrato de retro-arrendamiento financiero
por S$/.20,069,000, el cual se iba a cancelar en cuotas mensuales hasta junio de
2015 y devengaba intereses a la tasa efectiva promedio anual de 7.71%. Al 31 de
diciembre de 2013, el saldo de la deuda, neto de intereses por devengar, ascendid
a S/.15,328,000.

Mediante Oficio SBS No.17007-2014 del 23 de mayo de 2014, la SBS solicit6 al
Grupo que extorne la operacion de retro-arrendamiento financiero realizada con
el Banco Financiero el 31 de mayo de 2013. Esta operacion fue reconocida como
una operacion de financiamiento (préstamo) en el 2014. Los ingresos diferidos por
S/.3,189,000 fueron extornados en el 2014 afectando los resultados acumulados.

En el 2014, el Grupo ha registrado gastos por intereses relacionados con las
obligaciones financieras por $/.2,080,000 aproximadamente (S/.1,679,000
aproximadamente en el 2013) los cuales se incluyen en el rubro de Intereses y
comisiones netos, en el estado consolidado de resultados.



La Positiva

18 Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar Sequros
P P Yy por pag - ”

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/.000 S/.000

Impuestos y contribuciones 24,865 12,316
Diversas (a) 16,253 24,344
Vacaciones, participaciones y otros 12,683 10,014
Alquileres y otros servicios por pagar 12,284 -

Proveedores (b) 4,823 5,600
Honorarios y comisiones por pagar 4,931 -
Depdsitos en garantia 1,930 6,525
Cuentas por pagar por operaciones de inversion (c) 244 2.924

78,013 61,723
Porcién corriente (75,313) (61,723)
Porcion no corriente 2,700 -

a) Las cuentas por pagar diversas al 31 de diciembre de 2014 corresponden
principalmente a cheques girados y no cobrados y letras por pagar por
financiamiento del ERP-SAP con IBM de S/.3,778,000.

b) El rubro proveedores esta conformado por el letras pendientes de pago a IBM que
asciende a S/.4,155,000.

c) Las cuentas por pagar por operaciones de inversién corresponden a obligaciones

por operaciones de compra de acciones pendientes de liquidar al cierre del
ejercicio.
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19 Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares AR L]

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Comisiones por devengar
Comisiones por pagar
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20 Cuentas por cobrar y por pagar a reaseguradores y
coaseguradores

a) Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores
comprende lo siguiente:

Reaseguradores:
Siniestros por cobrar reaseguro facultativo

Primas por cobrar de reaseguro aceptado
Siniestros por cobrar reaseguro automatico
Exceso de pérdida

Recupero por cobrar

Coaseguradores

Provision para cuentas de cobranza dudosa

A continuacidén se detalla los principales reaseguradores con los cuales el Grupo
mantiene siniestros por cobrar bajo reaseguro facultativo al 31 de diciembre de 2014
y 2013.

Reasegurador Clasificacidn de riesgo
Mercado Exterior AAA
Mercado Exterior A++
Mercado Exterior A+

Mercado Exterior A

Mercado Local A

Mercado Exterior A-

Mercado Exterior

Mercado Exterior
Total

b) Al 31 de diciembre las cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores
comprende lo siguiente:

2014
S/.000

Cuentas por pagar provenientes de reaseguro automatico 14,728
Primas por pagar de reaseguro facultativo 39,504
Otras modalidades 10,176
Acreedores Reaseguros aceptados a compafiia nacionales 649
Reaseguros cededidos a compaiiia nacionales 3,816
Reaseguros cededidos a compaiiia extranjeras 38,994

107,867
Coaseguradores 19,362

127,229

La Gerencia del Grupo considera que cumple en todos sus aspectos con lo establecido
por la Resolucién SBS N0.282-2003, “Normas para la gestién y la Contratacion de
Reaseguros”.

Los reaseguradores con que el Grupo ha contratado sus colocaciones al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 cuentan con clasificaciones iguales o superiores a las
requeridas por dicha Resolucion

La Positiva
S Seguros
\g—
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21 Reservas técnicas para siniestros

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Reservas por siniestros reportados de primas y

reaseguros aceptados
Reservas por siniestros ocurridos y no reportados
Gastos por liquidacion de siniestros

2014
S/.000

359,590
102,917
2,499

465,005

2013
S/.000

400,336
35,341

435,677

La Gerencia del Grupo estima que las reservas técnicas por siniestros y gastos
relacionados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 son suficientes para cubrir los
costos finales de los siniestros y reclamos incurridos a esa fecha. Estas reservas se
basan necesariamente en estimados, los cuales pueden variar respecto a los pagos

e indemnizaciones reales.

En cuanto al incremento de las Reservas por siniestros ocurridos y no reportados
es debido a la aplicacién de la Resolucion SBS No 4095-2013, motivo por la cual se
reclasificé de reservas de primas voluntarias del ramo de desgravamen a reservas de

siniestros ocurridos y no reportados.

La Positiva

~ Seguros
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A continuacion se presenta la composicion del saldo por tipo de seguro:

2014

Incendio

SOAT

Automoviles

Ramos Técnicos
Responsabilidad Civil
Deshonestidad
Accidentes Personales
Hospitalizacion
Agrario

Transportes
Embarcacion

Cascos

Robo

Multiseguros
Domiciliario
Aviacién

Ramos de Vida:

Vida

Desgravamen

Seguro complementario de
trabajo de riesgo
Previsional

Siniestros
directos
S/.000

56,927
30,735
45,108
20,051
31,832
18,364
5,091
6,473
4,813
7,106
19
2,167
2,116
4,159
124

235,085

5,146

39,945
81,913

127,004
362,089

SONR

S/.000

18,694

61,153

6,821
16,248

84,222
102,917

Total

S/.000

57,639
35,809
45,195
20,051
31,832
18,364
16,240
7,085
5,855
7,106
19
2,167
2,116
4,177
124

253,779

66,298

46,766
98,162

211,226
465,005

Siniestros
cedidos (*)

S$/.000

122,246

633
14,120

43

14,796
137,042

2013

Ramos Generales:
Incendio

SOAT

Automoviles

Ramos Técnicos
Responsabilidad Civil
Deshonestidad
Accidentes Personales
Hospitalizacion
Agrario

Transportes

Cascos

Robo

Multiseguros
Domiciliario
Aviacion

Ramos de Vida:

Vida

Desgravamen

Seguro complementario de
trabajo de riesgo
Previsionales

Siniestros
directos
S/.000

107,382
31,565
27,812
12,572
12,035
11,472

5,645
6,768
8,186
5,422
2,815
776
653
48

35

233,186

8,268

14,990

143,892

167,150

400,336

SONR Total

S$/.000 S/.000

107,382
31,565
38,793
12,572
12,035
11,472
11,251

9,510
8,186
5,421
2,816
776
653
48

35

242,516

9,196

16,311

167,654

193,161

435,677

Siniestros
cedidos (*)
S/.000

24
35

129,502

176
686

88

950

130,452

La Positiva
~ Seguros
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(*) Incluido en el Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradoras en el estado consolidado de

situacién financiera (Nota 16).
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Ladisminucidn de la reserva de siniestros por el ramo previsional se debe a la Reforma
del Sistema Privado de Pensiones. Con fecha 19 de julio de 2012, se publicé la Ley
de Reforma del Sistema Privado de Pensiones (en adelante la Reforma) vigente en
el plazo de 120 dias, a partir del dia siguiente de su publicacién, cuyo objetivo, entre
otros fue el de lograr una menor comisién, mayor rentabilidad y mejor pensidn para
los afiliados. En virtud de la Reforma, se realizd la convocatoria para la “Licitacion
Publica No.01/2013 para la seleccion de las empresas de seguros que administrarian
los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio en el Sistema Privado de
Pensiones bajo una pdliza de seguros colectiva”. El Grupo participo en el referido
concurso destinado a la seleccidn de las empresas de seguros que administrarian
los riesgos de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio de los afiliados de AFP
Habitat, AFP Integra, Prima AFP y Profuturo AFP (en adelante las AFP) dentro de
los alcances de la Ley N0.29903, el Decreto Supremo No.054-97-EF, el Texto Unico
Ordenado de la Ley del Sistema Privado de Administracién de Fondos de Pensiones y
su Reglamento - Decreto Supremo No.004-98 EF, la Resolucién No.232-98-EF/SAFP, y
sus normas reglamentarias, complementarias y modificatorias.

Luego del procedimiento seguido y las evaluaciones de Ley, el 13 de setiembre de
2013, las AFP otorgaron en acto publico la adjudicacién de la buena pro hasta el 31 de
diciembre de 2014, a cuatro compafiias de seguros de vida, en estricta aplicacién de
los criterios para la calificacion de las ofertas, sefialados en las bases de la licitacion
publica y aprobados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante
la “SBS”), entre las cuales no se encontraba ninguna de las empresas del Grupo,
quedando fuera de la adjudicacidn de los tramos ofertados por el periodo setiembre
2013 a diciembre 2014.

La Positiva
Seguros
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22 Reservas técnicas por primas La Positiva

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

El movimiento de la reserva catastréfica en el afio 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
$/.000 $/.000

Saldo al 1 de enero

Reservas por rentas vitalicias 1,419,929 1,052,155
Reserva para riesgos en curso (a) 268,069 198,420
Reserva para riesgos catastroéficos (a) 597 559

Diferencia en cambio
Saldo al 31 de diciembre
Reservas matematicas de vida 44,305 105,284
Reserva de seguro complementario de trabajo de riesgo 160,857 153,079
Reserva para seguros previsionales y renta 274,797 275,208
Reserva de calce 40,463 47,332
2,209,017 EEEVIEVA

En el caso de los ramos de vida, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las reservas

han sido revisadas por un actuario independiente y, en su opinidn y de la Gerencia del

Grupo, los referidos saldos han sido determinados de acuerdo con las normas legales

vigentes, considerando las bases técnicas aprobadas por la SBS. En tal sentido, los

a) A continuacidn se presenta la composicidn de la reserva para riesgos en curso y montos de dichas reservas resultan suficientes para atender adecuadamente los
riesgo catastroficos por ramos: compromisos contraidos con los asegurados.

El incremento neto en el afio 2014 se debe principalmente a una mayor constitucién
2014 de reservas por los seguros de rentas vitalicias y previsionales como consecuencia de
S/.000 una mayor colocacién de pdlizas.

SOAT 74,903
Automoviles 75,974
Incendio 45,322
Ramos técnicos 15,010
Responsabilidad civil 12,499
Deshonestidad 7,697
Agrario 7,589
Accidentes Personales 5,460
Transportes 5,556
Hospitalizacion 6,998
Cauciones 4,731
Cascos 2,346
Robo 2,168
Multiseguros 1,413
Aviacion 582
Domiciliario 388
Naves y embarcaciones 30

268,666

Los principales supuestos para la estimacién de las reservas vitalicias de seguros
previsionales y vida individual a dichas fechas son como sigue:

Modalidad Tablas (*) Interés técnico (*)

Rentas vitalicias RV 2004 Modificada ajustada 1.81% - 4.46%
y B-85 ajustada

Seguros previsionales y seguro B-85 ajustada 2.36% - 5.53%
complementario de trabajo

de riesgo

Vida individual SCO 80 ajustable 2% - 6%

(*) Corresponde a las tablas de mortalidad y tasas de interés autorizadas por la SBS.
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El Grupo ha aplicado en forma consistente la metodologia de célculo establecida por
la SBS para la determinacién de las reservas matematicas asi como los supuestos
utilizados para obtener sus resultados.

La sensibilidad de los estimados utilizados por el Grupo para medir sus riesgos por
los contratos de seguros de vida esta representado por las principales variables a la
fecha del estado consolidado de situacidn financiera, las tasas de interés y las tablas
de mortalidad utilizadas.

Mediante la Resolucion SBS No.7728- 2010, emitida el 27 de diciembre de 2010, la
SBS aprobd nuevas tablas de mortalidad que deben utilizar las compafias de seguros
al otorgar rentas vitalicias provenientes del sistema privado de pensiones (SPP) y del
seguro complementario de trabajo de riesgo, para contratos y solicitudes de pensidon
que se emitan a partir del 1° de junio de 2011.

La Positiva
Seguros
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23 Patrimonio

a) Capital social -

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta
representado por 290,320,113 y 271,159,943 acciones comunes, respectivamente
con un valor nominal de S/.1 por accion.

En Junta Obligatoria Anual del 28 de febrero de 2014 se acordd efectuar la
capitalizacion del resultado del ejercicio 2013 por S/.19,160,000 (S/.21,845,000
aprobado en Junta Obligatoria Anual del 22 de marzo de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compaifiia es la siguiente:

Numero de accionistas Total de
participacion

Porcentaje de participacion
individual del capital

De 0.01 al 1 11.46
De 1.01 al 5 29.95
De 5.01 al 10 8.96
De 10.01 al 100 49.63

100.00

De conformidad con el Articulo 16° de la Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros - Ley de
Seguros, se requiere que el capital social alcance la suma minima de S/.16,293,000.

b) Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley de Banca y Seguros, se requiere que como minimo el 10% de
la utilidad después de impuestos, se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea
igual al 35% del capital social. Esta reserva sustituye a la reserva legal establecida por
la Ley General de Sociedades y puede ser utilizada Gnicamente para cubrir pérdidas.

Mediante Junta Obligatoria Anual de Accionistas de fecha 28 de febrero de 2014
se aprobd constituir la reserva legal por el ejercicio 2013 por un importe de
$/.2,159,000 (S/.1,850,000 por el ejercicio 2012 aprobado en Junta Obligatoria Anual
de Accionistas el 22 de marzo de 2013).

c¢) Resultados no realizados -

De acuerdo a lo sefialado por la Resolucién SBS No.7034-2012, los resultados no
realizados de las inversiones disponibles para la venta son registrados en el rubro
resultados acumulados. Para efectos de la distribucién de utilidades, no se consideran

dichos resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 el saldo de este rubro comprende:

pAN 2013
S$/.000 S/.000

Resultado no realizado de inversiones disponibles
para la venta (40,011) (28,669)

Impuesto a la renta diferido 4,416 1,105

Diferencia de cambio de inversiones disponibles para

la venta de instrumentos representativos

de capital (1,364) (228)
(43,231) (27,792)

La Positiva
S Seguros
\g—
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El movimiento de la cuenta Resultados no realizados se muestra a continuacion:

Saldo inicial
S/.000

Aiio 2014

Resultado no realizado de inversiones

disponibles para la venta (28,669)
Impuesto a la renta diferido 1,105
Diferencia de cambio de inversiones

disponibles para la venta instrumentos
representativos de capital (228)

(27,792)

Aiio 2013

Resultado no realizado de inversiones

disponibles para la venta (12,030)

Impuesto a la renta diferido (481)

Diferencia de cambio de inversiones

disponibles para la venta de instrumentos

representativos de capital 551
(11,960)

Movimiento
S/.000

(20,342)
3,311

(16,639)
1,586

(779)

(15,832)

Saldo final
S/.000

(49,011)
4,416

(28,669)
1,105

(228)

(27,792)

d) Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas,
estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de
estos accionistas; dicho impuesto sera retenido y liquidado por el Grupo.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 28 de febrero de 2014 se acordd la
transferencia de reserva legal por 5/.2,159,000 y la capitalizacion de utilidades por
$/.19,160,000 (S/.1,850,000 y S/.21,845,000, respectivamente en el 2013).

El efecto registrado como Ajustes por cambios en politicas contables corresponde al
ajuste reconocido conforme a lo indicado en la Nota 2. La SBS requirié un cambio en
la metodologia del cdlculo de la reserva de SONR en cumplimiento de la Resolucién
SBS N0.4095-2013. El efecto de la aplicacion de la nueva metodologia ascendio a
S/.28,261,162. El Grupo fue autorizado por la SBS a reconocer, en el 2014, un monto
ascendente a $/.20,076,598 con débito en los resultados acumulados y la diferencia
ascendente a S/.8,184,564 reconocerla con débito en los resultados acumulados en
el 2015 y el 2016. En adicidn, incluye el ajuste de S/.3,189,410 por el extorno de la
operacioén de leaseback (Nota 17).

La Positiva
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24 Situacion tributaria

El Grupo esta sujeta a las regulaciones tributarias generales aplicables en el Peru y
Bolivia.

El impuesto a la renta del Grupo ha sido determinado en base a la utilidad tributaria
evaluable por el afio a las tasas efectivas en la legislacidn tributaria vigente en cada
pais. Las subsidiarias del Grupo deberdn calcular sus impuestos a la renta de manera
separada; por lo tanto, no podrdn compensar las pérdidas.

El detalle del impuesto a la renta reconocido en los resultados consolidados al 31 de
diciembre es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Los detalles de la provisién del impuesto a la renta del Grupo por pais es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Peru
Bolivia
Total

La tasa del impuesto a la renta en los paises donde el Grupo opera, por todos los
afos presentados es:

Tasa del impuesto a la renta

Peru

Bolivia

a) La Administracion Tributaria peruana tiene la facultad de revisar y, de ser el caso,
corregir el impuesto a la renta determinado por el Grupo en los cuatro ultimos
afos, contados a partir del 1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de
la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios abiertos a fiscalizacién).
Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a fiscalizacién. Debido a que pueden producirse
diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las
normas aplicables al Grupo, no es posible anticipar a la fecha si se produciran
pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, multas e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en
los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion
Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia
como resultado de estas posibles revisiones.

A continuacién detallamos algunos aspectos del impuesto a la renta aplicables a
las compaiiias:

e Se encuentran inafectas las rentas y ganancias que generen los activos, que
respaldan las reservas técnicas de las compafiias de seguros de vida.

e Se encuentran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de
bonos emitidos por la Republica del Peru incluidos en el inciso h) del Articulo 18
de la Ley del Impuesto a la Renta.

¢ Se encuentran afectos los intereses de tasa fija o variable, en moneda nacional
o extranjera, que paguen los depdsitos o imposiciones autorizados por la Ley
de Banca y Seguros, asi como los incrementos de capital de dichos depésitos.

e Se dispuso la derogatoria del inciso |), articulo 19 de la Ley del Impuesto a
la Renta, relacionado, entre otros, a la exoneracién de ganancias de capital
proveniente de la enajenacion de valores mobiliarios inscritos en el Registro
Publico de Mercado de Valores a través de mecanismos centralizados de
negociacion a los que se refiere la Ley de Mercado de Valores. En tal sentido,
las referidas operaciones se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta.

b) El impuesto temporal a los activos netos grava a los generadores de rentas de
tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del
impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1
millén. El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los
pagos a cuenta del Impuesto a la Renta del Régimen General o contra el pago de
regularizacion del Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.

La Positiva
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c) En aplicacién del Decreto Legislativo N0.972, a partir del 1 de enero de 2010 se
ha eliminado la exoneracidn a las ganancias de capital e intereses provenientes
de valores mobiliarios emitidos por personas juridicas constituidas o establecidas
en el pais, asi como también, los intereses y ganancias de capital provenientes
de bonos emitidos por el Estado Peruano, y los provenientes de Certificados de
Depdsitos del Banco Central de Reserva.

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitié la Ley No.30296, “Ley que promueve
la reactivacion de la economia” que, entre otros aspectos, establece una reduccion
gradual de la tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que
disminuird del actual 30% a 28% para los afios 2015 y 2016, a 27%, para los afios 2017
y 2018,y a 26% para los afios 2019 y siguientes. Asimismo, la referida Ley establece el
incremento gradual del impuesto a los dividendos al que estan afectos las personas
naturales y las personas juridicas no domiciliadas, que se incrementara del actual
4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2015 y 2016;
a 8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017 y 2018, y a
9.3%, para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2019 y siguientes.
Las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas
a la tasa del 4.1%, a pesar de que su distribucion se acuerde u ocurra en periodos
posteriores.

La Positiva
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25 Patrimonio efectivo g
\—

Las Companiias de seguros se encuentran obligadas a mantener un patrimonio
efectivo superior a la suma de patrimonio de solvencia, del fondo de garantia y del
patrimonio efectivo destinado a cubrir riesgos crediticios. Las compafiias de seguros
del grupo presentan un superavit de cobertura de patrimonio de efectivo, el cual ha
sido determinado de acuerdo a regulacién aplicable en el pais donde desarrollan sus
operaciones.

Como resultado de todo lo mencionado anteriormente, la Compaiiiay sus subsidiarias
presentan un superavit de cobertura del patrimonio efectivo total como sigue:

La Positiva Seguros y Reaseguros La Positiva Vida Seguros y Reaseguros Alianza Seguros y Reaseguros Alianza Vida Seguros y Reaseguros
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000

Patrimonio efectivo total 155,912 145,858 216,201 217,382 49,639 38,797 23,692 16,831

Patrimonio de solvencia (113,675) (106,937) (141,122) (137,296) (27,940) (23,638) (11,908) (8,280)
Fondo de garantia (39,786) (37,428) (49,393) (48,054)

Patrimonio efectivo destinado

a cubrir riesgo crediticio (343) (427) (325)

Superavit ~ 25,686 ~ 1,066 ~ 25686 31,707
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Las compafiias de seguros deben mantener inversiones elegibles que cubran sus
obligaciones técnicas y las que no pueden ser gravadas, ni son susceptibles de
embargo u otra medida cautelar que impida o limite su libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Grupo presenta superavit de inversiones.



27 Resultado de inversiones a) En el 2014 se realizaron ventas de inversiones en inmuebles, las mas significativas La Positiva

Seguros

se detallan a continuacién con su correspondiente utilidad generada: T——
Los ingresos financieros estan compuesto por:
¢ En el mes de marzo se realizd la venta de un inmueble ubicado en Av. Primavera
No0.1702-1708 a Copa Gestion de Negocio S.A. con una utilidad de S/.5,242,309.

* En el mes de setiembre se realizd la venta de un inmueble ubicado en la Av.
Benavides N0.1761-1763 y 1765 a Copa Gestion de Negocio S.A. con una utilidad

Ingresos de inversiones y otros ingresos financieros:
- Y © de $/.2,410,451.

Valorizacion de instrumento de deuda 113,274 94,796 ] o ; ]
Valorizacion de inversiones por el método de * En el mes de setiembre se realizd la venta de un inmueble ubicado en la Av.

participacion patrimonial 17,295 728 Benavides N0.2300 a Copa Gestion de Negocio S.A. con una utilidad de
Valorizacién de instrumentos de inversion 2,296 1,056 S/.4,451,711.

Utilidad en venta de valores 6,756 34,572

Utilidad en venta de inmuebles 13,772 - e En el afo 2014, la inversion en la asociacién en participacién mantenida por
Intereses de financiamiento de primas 2,104 3,259 el Grupo con Lider Inversiones y Proyectos S.A. fue liquidada. A la fecha los

Renta de inmuebles 25,970 16,819 aportes han sido devueltos por un importe ascendente a S/.3,510,000 con una
Dividendos en efectivo 11,774 9,164 utilidad de S/.1,440,000.

Servicios de gerenciamiento 3,433 -
Intereses y comisiones 4,884 1,381
Diferencias de cambio 167,490 226,728
Otros menores 4,181 5,603

373,229 394,106

Gastos de inversiones y financieros:

Diferencia de cambio 172,178 233,833

Pérdida por deterioro de inversion 13,889 -

Intereses y comisiones 5,518 3,176
Otros, neto 9,598 1,782
Pérdida en venta de valores 2,867 23,935
Sobreprecio de bono 1,735 1,409
Depreciacion 1,471 1,242
Valorizacién de inversiones por el método de
participacion patrimonial 1,491 361
Gastos de personal
Valorizacién de instrumentos de inversion 563

209,310
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28 Gastos de administracién' neto de ingresos por servicios (b) Los servicios de terceros estan compuestos por: La PO.S;I.I'I'VEI
- eguros

Este rubro por los afios terminados el 31 de diciembre comprende las siguientes

partidas:

Gastos de personal (a)

Servicios de terceros (b)

Tributos

Cargas diversas de gestion (c)

Servicios de recaudacion

Provisidn, depreciacién y amortizacion

Gastos bancarios y comisiones

Provisidn (recupero) para cuentas incobrables
Gastos de empresas relacionadas

Servicios de administracion a empresas vinculadas
Otros, neto (d)

(a) Los gastos de personal estan compuestos por:

Remuneraciones
Gratificaciones
Compensacion por tiempo de servicios

Seguridad y prevencion social

Vacaciones
Participaciones
Otros

2014
S/.000

134,888

51,488
28,636
31,025
27,501
22,882
16,237

2,151
2,667
( 2,350)
6,660

321,785

2014
S/.000

79,496
25,791
5,839
5,964
2,566
1,434
13,798

134,888

2013
S/.000

88,203
44,261
12,753
21,649

8,451

(27)
2,007
(2,508)
( 6,563)

168,226

Honorarios y otros servicios
Servicios de tecnologia

Publicidad
Mantenimiento
Otros

(c) Las cargas diversas de gestidon estan compuestas por:

Alquileres, mantenimientos y servicios
Gastos de comunicaciones

Gastos de representacion y gastos notariales
Gastos de viaje
Otros

(d) Los otros gastos e ingresos corresponden principalmente a cobros efectuados
pendientes de aplicacion al cierre de cada afio, y otros diversos.

Compensacion al personal directivo clave -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el gasto relacionado con el personal clave
del Grupo asciende a S/. 3,844,499 y S/.3,270,373, respectivamente. La Gerencia ha
definido como personal clave del Grupo al Directorio, y la Comisidn Directiva, la cual
incluye la Gerencia General.
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29 Cuentas de orden y contingentes

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014
S/.000

Responsabilidad de coaseguradores de siniestros (a) 5,561
Cartas fianzas recibidas en garantia (b) 38,140
Plan de adecuacién de siniestros ocurridos

y no reportados (c) 764,868
Requerimientos patrimoniales (d) 3,610
Cartas fianzas otorgadas en garantia y otros (e) 6,855
211,089,584
211,908,618

Cuentas de orden (f)

(a) Corresponde a la participacion de los coaseguradores en los gastos de siniestros
incurridos que son controlados en cuentas de orden.

(b) De acuerdo al Oficio Mdltiple No0.18357-2004-SBS emitido con fecha 14 de
setiembre de 2014, se indica que el registro contable de las contragarantias por
polizas de caucién deberd de registrarse contablemente en cuentas de orden.

(c) Corresponde al efecto de la aplicacién de la metodologia de calculo de la reserva
de SONR que sera aplicada a los resultados acumulados en el 2015 y 2016 de
acuerdo con el plan autorizado por la SBS.

(d) Corresponde a la exposicion neta en ddlares ascendente a US$2,295,367 de
la cartas fianzas otorgadas, contragarantias recibidas y los concernientes a
reaseguros.

(e) Corresponde a las contragarantias en efectivo, hipotecarias, prendarias y
diversas que el Gruporecibe arazén de los créditos otorgados. Estas representan
para el Grupo un respaldo y garantia. Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo
mantiene una carta fianza con el Banco Interamericano de Finanzas otorgada
en garantia por el contrato del servicio de reaseguro y administraciéon de seguro
complementario de trabajo de riesgo con la Oficina de Normalizacién Previsional
por aproximadamente S/.17,720,000 y otras entidades por S/.3,443,000 (al 31
de diciembre de 2013 dicha carta fue mantenida con el Banco Interamericano
de Finanzas por 5/.17,884,000).

f) En el afio 2014, se ha registrado en cuentas de orden el impacto de la primera
aplicacion de la Resolucion No.4095-2013 Reglamento de Reserva de Siniestros,
que ascendi6 a S/.17,644,133, y se incluye en cuentas orden. Al 31 de diciembre
de 2014, se realizé un débito a resultados acumulados por S/.13,069,795. El saldo
pendiente de S/.4,574,388 sera registrado con débito a resultados acumulados en
los afios 2015 y 2016 de acuerdo al plan de implementacién aprobado por la SBS.

Adicionalmente, en esta cuenta se encuentra registrado S/.1,937,844 por activos
totalmente depreciados y otras cuentas de control de proyectos y otros por
S/.881,406.

La Positiva
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Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo presenta las siguientes contingencias:

a) El Grupo mantiene pendientes diversas demandas judiciales relacionadas con las
actividades que desarrolla ascendentes a 5/.59,266. En opinién de la gerenciay de
sus asesores legales, no resultaran en pasivos adicionales a los ya registrados por
la Compaiiia; por lo que la Gerencia no ha considerado necesaria una provision
adicional a la registrada en libros.

b) El Grupo ha recibido diversas demandas por procesos judiciales, principalmente
de pago de indemnizaciones por siniestros ocurridos, obligacién de dar suma de
dinero y reclamos laborales por S/.1,622,835 y US$328,953.

En opinidn de la Gerencia del Grupo y de sus asesores legales, tales procesos seran
resueltos favorablemente y no resultardn en pasivos de importancia para el Grupo.

La Positiva
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31 Utilidad bdsica por accion La Positiva
La utilidad basica y diluida por accidon son calculadas dividiendo la utilidad neta

correspondiente a los accionistas entre el promedio ponderado de las acciones

ordinarias y de inversion, en circulacién a la fecha del balance general.

Acciones en Dias de Promedio
circulaciéon vigencia ponderado
hasta el cierre del afo de acciones

Ano 2014
Saldo al 1 de enero de 2014 271,159,943 365 271,159,943
Capitalizacidn de resultados acumulados 19,160,170 306 16,063,047

Saldo al 31 de diciembre de 2014 290,320,113 287,222,990

Ano 2013

Saldo al 1 de enero de 2013 249,314,536 249,314,536
Capitalizacion de resultados acumulados 21,845,407 13,242,763
Saldo al 31 de diciembre de 2013 271,159,943 262,557,299

El calculo de la utilidad por accidn al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a
continuacion:

Utilidad Dias de Utilidad
(numerador) (denominador) por accion
S/. S S/.

Ao 2014

Utilidad por accion basica y diluida 38,351,006 287,222,990

Ano 2013
Utilidad por accion basica y diluida 21,590,454 262,557,299
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32 Informacion por segmentos La Positiva
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los principales ingresos y resultados de las
operaciones de seguros por segmento de negocio son como sigue:

En miles de S/.
Primas ganadas netas Siniestros incurridos netos Comisiones neto Ingresos y gastos Resultado técnico
técnicos diversos, neto

2014 PAVNK] 2014 2013 2014 2013 2014 2014 PAVNK]

Incendio y lineas aliadas 71,746 25,840 (5,437) (11,474) (17,563
Vehiculos 186,122 116,371 (102,420) (68,367) (37,220
Hospitalizacién 73,062 58,029 (46,402) (45,283) (11,057
SOAT y Accidentes Personales 212,416 179,147 (101,142) (96,119) (24,918
Desgravamen hipotecario 51,964 - (9,011) - (15,666
Responsabilidad Civil 20,326 12,230 (2,035) (4,287) (4,869
Deshonestidad 12,355 9,894 (2,709) (3,205) (1,376
Robo y Asalto 19,263 13,054 (2,061) (WELY)) (5,835
Transportes 18,033 9,739 (5,877) (3,072) (4,445
Ramos Técnicos 16,638 (3,638) (3,676) (1,679) (4,719
Cauciones 3,455 2,490 (2,569) 4 (600 (477) 3,197 - 3,483

Agrario 7,580 3,498 (837) (716) (4 (689) (3,544) (1,481) 3,195

Aero navegacion 261 - (22) - (o)} - - - 229

Naves o embarcaciones 37 - - - (2,070) - - - (2,150)

Otros 8,991 19,151 (2,305) (1,089) (3,208) (1,981) (3,169) 12,399 876 36,176
Total 702,289 445,805 ( 286,503) (237,639) (133,677) (97,141) (10,723) 18,505 271,956 129,530

(13,612) 3,284 , 52,501 3,866
(22,330) (2,637) y 43,845 28,770
(8,557) (742) 14,901 4,833
(28,491) (11,143) 75,212 55,274
- - 27,287
(3,528) 9 13,519
(1,758) 365 8,635
(9,672) 1,221 12,588
(2,816) 989 8,701
(3,230) 1,360 9,604

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

Ramos Vida -

Defuncidn o sepelio 1,160 - (223) - (120) - 817 -
Vida 69,463 69,948 (30,518) (32,583) (20,022) (15,894) 18,520 22,299
Seguro de Proteccion - - - - - - 10,867

Familiar 21,056 19,854 (4,494) (4,722) (6,271) (6,187) - 9,378
Renta vitalicia (19,486) (23,210) (58,037) ( 40,490) (15,314) (10,304) (93,027) (74,178)
Previsionales (1,570) 105,884 (17,679) (129,393) - - (19,268) (23,616)
SCTR 62,303 46,384 (42,040) (23,096) (2,552) (6,429) ; ’ 11,383 11,644
Total 132,926 218,860 (152,991) (230,284) (44,279) (38,814) ; g (54,473)

Menos:
Eliminaciones del estado consolidado de resultados consolidado (441)
74,616
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A continuacidn presentamos la composicion de los ingresos y gastos técnicos LaPo.s;itiva
. - eguros
diversos de acuerdo con su naturaleza: S~

2014 2013
S/.000 S/.000

Ingresos técnicos
Derechos de emisiones de polizas 25,413 21,936
Comisiones por administracion de contratos de seguros 766 812

Ingresos técnicos varios 38,968 42,622
65,147 65,370

Gastos técnicos

Comisiones por administracion de contratos de seguros  ( 1,999) (905)

Provision para cuentas de cobranza dudosa (2,201) 2,417

Gastos técnicos varios (78,033) (52,613)
(82,233) (51,101)
(17,086) 14,269
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Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros,
no han ocurrido eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los
estados financieros.



